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ERSTES HALBJAHR IM ÜBERBLICK
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Rege 
Transaktions-

tätigkeit

Prognose
deutlich 
reduziert

Segment Private-
Equity-Investments 

durch
Kapitalmarkt-
entwicklung 

belastet

Geringer 
Netto-Mittelzufluss 

aus dem 
Beteiligungs-

geschäft

Vermögensstruktur 
stark durch 
Anlage von 
Liquidität 

beeinflusst

Segment 
Fondsberatung 

im Plan
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EXKURS: GESCHÄFTSTYPISCHE VOLATILITÄT ZEIGT 
SICH BESONDERS IM VORJAHRESVERGLEICH
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Transaktionstätigkeit Cashflow aus Beteiligungsgeschäft

Kapitalmarkteinfluss Ergebnis Segment PE-Investments

H1 2016/2017 H1 2017/2018

Neue Beteiligungen 3 2

Zukäufe im Portfolio 3 6

(Teil-)
Veräußerungen

3 1

Veräußerungen im 
Portfolio

0 1

H1 2016/2017

24,8
MILLIONEN EURO

H1 2017/2018

4,0
MILLIONEN EURO

H1 2016/2017

12,7
MILLIONEN EURO

H1 2017/2018

-15,8
MILLIONEN EURO

H1 2016/2017

41,9
MILLIONEN EURO

H1 2017/2018

16,5
MILLIONEN EURO
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KENNZAHLEN IM ÜBERBLICK

H A L B J A H R E S F I N A N Z B E R I C H T  Z U M  3 1 .  M Ä R Z  2 0 1 8  ·  A N A LY S T E N K O N F E R E N Z  · 8 .  M A I  2 0 1 8

KONZERN FONDSBERATUNG

ASSETS UNDER
MANAGEMENT:

1.765
MILLIONEN EURO

ERGEBNIS 
VOR STEUERN:

2,9
MILLIONEN EURO

PRIVATE-EQUITY-
INVESTMENTS

NETTO-
VERMÖGENSWERT:

447,6
MILLIONEN EURO

ERGEBNIS 
VOR STEUERN:

16,5
MILLIONEN EURO

EIGENKAPITAL 
JE AKTIE:

29,43
EURO

KONZERNERGEBNIS:

19,3
MILLIONEN EURO

FINANZMITTEL:

135,5
MILLIONEN EURO

RENDITE AUF DAS 
EIGENKAPITAL 

JE AKTIE:

4,5
PROZENT
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REGE TRANSAKTIONSTÄTIGKEIT: GUTER INVESTITIONS-
FORTSCHRITT BEI DBAG FUND VII UND DBAG ECF I
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DBAG ECF I: Sjølund
 Erste Beteiligung DBAG ECF I
 Co-Investition DBAG: 4,5 Mio. Euro

DBAG ECF I: netzkontor
 Zweite Beteiligung DBAG ECF I; Fonds 

zu mehr als einem Viertel investiert
 Co-Investition DBAG: 4,6 Mio. Euro

DBAG Fund VII:
Zusammenschluss duagon und MEN
 Kapitalerhöhung
 Co-Investition DBAG: bis zu 11 Mio. Euro

Q1
2017/2018

Q2
2017/2018

vereinbart vollzogen

vereinbart vollzogen

vereinbart
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Silbitz (DBAG Fund VI)

Unser Heimatbäcker 
(DBAG Fund VI)

DBG Eastern Europe II
(fremd-verwaltet)

Aktuelle 
Herausforderungen

WEITERE WESENTLICHE EREIGNISSE UND 
HERAUSFORDERUNGEN IM ZWEITEN QUARTAL
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Teil-Veräußerung an Sistema Finance vollzogen; 
Mittelzufluss von zunächst 1,3 Mio. Euro

Kapitalerhöhung im Zuge von Restrukturierungs-
maßnahmen; DBAG investiert weitere 
1,4 Mio. Euro

Vorletzte Beteiligung erfolgreich veräußert

Personalknappheit und -kosten, Rohstoffpreise, 
Währungskurse, Produktionskapazitäten
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PRIVATE-EQUITY-INVESTMENTS: ERGEBNIS DURCH 
KAPITALMARKTENTWICKLUNG BELASTET

Ergebnis aus dem Beteiligungsgeschäft: 20,3 Mio. Euro,
nach 47,7 Mio. Euro im Vorjahr
 durch Kapitalmarktentwicklung (Rückgang der Bewertungsmultiplikatoren) belastet
 Erfolgreiche Veräußerungen im Vorjahr; kein vergleichbarer Ergebnisbeitrag aus dem 

Abgang eines Portfoliounternehmens in diesem Geschäftsjahr

Geringerer negativer Saldo der übrigen Ergebnisbestandteile im Vergleich zum 
Vorjahr: 3,8 Mio. Euro
 Erfolgsbasierte Vergütung aus Veräußerung von Grohmann im Vorjahr (1,6 Mio. Euro)

16,5

41,9

20,3

47,7

H1
2017/2018

H1
2016/2017

Ergebnis Beteiligungsgeschäft (Mio. €) Ergebnis vor Steuern (Mio. €)
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Bewertungsergebnis (Mio. Euro)

PRIVATE-EQUITY-INVESTMENTS: WERTBEITRAG AUS 
PORTFOLIO DEUTLICH BESSER ALS IM VORJAHR
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Kapitalmarktentwicklung 
beeinflusst Ergebnis aus 
Beteiligungsgeschäft und 
Konzernergebnis im 
Vergleich zum Vorjahr 
stark negativ

Multiplikatoreffekt: Im 
Vorjahr aus Bewertungs-
verhältnissen an Kapital-
märkten 12,7 Mio. Euro, 
weitere 12,8 Mio. Euro 
aus Erkenntnissen aus 
laufenden Veräußerungs-
prozessen

Veränderung
Ergebnis

Veränderung
Verschul
-dung

Veränderung
Multiplika-

toren

Veränderung
Wechsel-

kurse

Sonstiges Anschaffungs-
kosten

Bewertungs-
ergebnis

H1 2017/2018

40,4

-8,1

-15,6 -1,1 -0,2

3,2 18,7

Veränderung
Ergebnis

Veränderung
Verschul
-dung

Veränderung
Multiplika-

toren

Veränderung
Wechsel-

kurse

Sonstiges Anschaffungs-
kosten

Bewertungs-
ergebnis

H1 2016/2017

12,7
7,2

25,4 0,8

-1,3

44,8
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18,7

Portfoliowert
30.9.2017

Investitionen Abgänge Ergebnis-
veränderung

Veränderung
Verschuldung

Veränderung
Multiplikatoren

Veränderung
Wechselkurse

Sonstiges Portfoliowert
31.3.2018

ENTWICKLUNG DES PORTFOLIOWERTES 
(Mio. Euro)

PRIVATE-EQUITY-INVESTMENTS: PORTFOLIOWERT 
STEIGT DURCH INVESTITIONEN UND ERGEBNISSE

251,7

31,3

-7,9

293,8

Investitionen: im Wesentlichen More than Meals, Sjølund und netzkontor sowie 
diverse Folgeinvestitionen

Abgänge: im Wesentlichen Veräußerung eines Geschäftsbereichs durch Cleanpart, 
Teil-Veräußerung Silbitz, Rückzahlung Gesellschafterdarlehen Coperion

Ergebnisveränderung: positiver Beitrag aus 11 von 24 Portfoliounternehmen
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40,4

-8,1
-15,6 -1,4

3,3
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CARRIED INTEREST IM ERSTEN HALBJAHR

(Mio. Euro) 30.9.2017 31.3.2018 Veränderung

Carried Interest 10,8 10,5 -0,3

Sonstige Anteile 2,1 2,1 0,0

Anteile der Minderheitsgesellschafter 
konzerninterner Investmentgesellschaften

12,9 12,6 -0,3

4,9 4,2

-1,3 0,5

30.9.2017 Minderung durch
Auszahlung

Zugang 31.3.2018

CARRIED INTEREST – DBAG FUND V
(Mio. Euro)

5,9 6,4

0,5

30.9.2017 Minderung durch
Auszahlung

Zugang 31.3.2018

CARRIED INTEREST – DBAG ECF
(Mio. Euro)
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Kein Carried Interest (CI) für DBAG Fund VI und DBAG Fund VII berücksichtigt; rechnerischer CI DBAG Fund VI zum 31.3.2018: 9,3 Mio. Euro (30.9.2017: 
8,4 Mio. Euro); rechnerischer CI DBAG Fund VII zum 31.3.2018: 0,6 Mio. Euro (30.9.2017: 0,0 Mio. Euro)
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PRIVATE-EQUITY-INVESTMENTS:
PORTFOLIO ZUM 31. MÄRZ 2018
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10/11

1/11

9/9

DBAG
Fund V

DBAG
ECF

DBAG
Fund VI

20162012 2013 2014 2015 2017

2/2
DBAG
Fund VII

2/2
DBAG
ECF I 

2018

Zum Stichtag noch nicht vollzogen: Beteiligung an einer Radiologie-Gruppe (DBAG Fund VII), vereinbart im März 2017
Nicht berücksichtigt: Beteiligungen an zwei fremd-verwalteten ausländischen Buy-out-Fonds 
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PRIVATE-EQUITY-INVESTMENTS:
BRANCHENVERTEILUNG MINIMIERT RISIKO
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Industrielle 
Komponenten:
31 % des 
Portfoliowertes

Vier DBAG-Kernsektoren Andere Branchen

…, in denen die DBAG-
Plattform einen besonderen 

Zugang ermöglicht:
26 % des Portfoliowertes

Maschinen- und 
Anlagenbau:
19 % des 
Portfoliowertes

Industrie-
dienstleistungen:
9 % des 
Portfoliowertes

Automobil-
zulieferer:
10 % des 
Portfoliowertes

Nicht berücksichtigt: Sonstige Beteiligungen, darunter Beteiligungen an fremd-verwalteten ausländischen Buy-out-Fonds (5 Prozent des Portfoliowertes) 

13



PRIVATE-EQUITY-INVESTMENTS:
NACH GRÖSSENKLASSEN AUSGEWOGEN
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Junges Portfolio: Hoher Anteil von Portfoliounternehmen am Beginn ihrer 
Entwicklungsphase

Portfoliowert von 293,8 Mio. Euro entspricht dem 1,4-Fachen des ursprünglichen 
Transaktionswertes

Top 1-5: 34 % Top 16-24: 15 %Top 6-10: 26 % Top 11-15: 20 %
Nicht berücksichtigt: Sonstige Beteiligungen, darunter Beteiligungen an fremd-verwalteten ausländischen Buy-out-Fonds (5 Prozent des Portfoliowertes) 
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PRIVATE-EQUITY-INVESTMENTS: NETTO-
VERMÖGENSWERT NAHEZU UNVERÄNDERT

135,5

161,6 35,6

312,1 (70 %)

262,6 (57 %)

31.3.2018

30.9.2017

NETTOVERMÖGENSWERT (Mio. Euro)

Finanzmittel Sonstige Finanzinstrumente Finanzanlagen einschl. Kredite und Forderungen

Netto- entspricht Bruttovermögenswert
 Strategie: Finanzierung der DBAG über den Kapitalmarkt
 Kreditlinie (50 Mio. Euro) zum Ausgleich unregelmäßiger Zahlungsströme zum Stichtag 

nicht gezogen

Wesentlicher Vermögensposten: Portfoliowert (293,8 Mio. Euro)

Sonstige Finanzinstrumente: Im Zuge der Strukturierung neuer Beteiligungen 
(More than Meals, duagon) gewährte kurzfristige Darlehen im zweiten Quartal 
zurückgeführt; Betrag nun auf Finanzmittel und Finanzanlagen verteilt

447,6

459,9
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SEGMENT FONDSBERATUNG IM PLAN
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Niedrigere Bemessungsgrundlage für Vergütungen aus dem DBAG Fund V nach 
Veräußerungen (nur noch eine Beteiligung)…

…durch Erträge aus dem DBAG Fund VII (8,1 Mio. Euro) mehr als kompensiert

Zusätzlich transaktionsbezogene Vergütungen nach ersten Beteiligungen des 
DBAG ECF Erste Neue Investitionsperiode (0,4 Mio. Euro)

2,9

2,2

14,5

12,8

H1
2017/2018

H1
2016/2017

Erträge aus der Fondsberatung (Mio. €) Ergebnis Fondsberatung (Mio. €)
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AUSBLICK: PROGNOSE FÜR DAS GESCHÄFTSJAHR
2017/2018 DEUTLICH REDUZIERT
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ERGEBNIS AUS DEM 

BETEILIGUNGS-

GESCHÄFT

BEZUGSPUNKT 

DER PROGNOSE

ERTRÄGE AUS DER 

FONDSVERWALTUNG 

UND -BERATUNG

KONZERNERGEBNIS

PROGNOSE 2017/18 

NOVEMBER 2017

PROGNOSE 2017/18 

APRIL 2018

46,7
MIO. EURO

28,1
MIO. EURO

43,0
MIO. EURO

Deutlich 
höher

Leicht
höher

Deutlich 
höher

Moderat 
niedriger

Leicht
höher

Moderat 
niedriger

„leicht“: ≤ 10 %; „moderat“: 10-20 %; „deutlich“: ≥ 20 %
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VERMÖGENSSTRUKTUR STARK DURCH ANLAGE VON 
LIQUIDITÄT BEEINFLUSST
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10,7 14,2

128,0

12,2
49,5

35,6
1,8

1,7

33,7

73,8

262,6
312,1

30.09.2017 31.03.2018

Finanzanlagen einschl.
Kredite und Forderungen

Langfristige Wertpapiere

Übrige langfristige
Vermögenswerte

Sonstige Finanzinstrumente

Kurzfristige Wertpapiere

Flüssige Mittel

Übrige kurzfristige
Vermögenswerte,
Forderungen, sonst.
Vermögensgegenstände

VERKÜRZTE KONZERNBILANZ – AKTIVA
(Mio. Euro)

472,4 463,5
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