» Deutsche

Beteiligungs AG

Niéhere Erlduterungen zu den Rechten der Aktionire
nach §§ 122 Abs. 2, 126 Abs. 1, 127, 131 Abs. 1 AktG

Ordentliche Hauptversammlung der Deutschen Beteiligungs AG,
Frankfurt am Main, am 24. Miirz 2010

Antrige auf Erginzung der Tagesordnung (§ 122 Abs. 2 AktG)

Aktionére, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des Grundkapitals oder den anteiligen Betrag
von 500.000,00 € erreichen (,,Quorum®), kénnen gemil3 § 122 Abs. 2 AktG verlangen, dass Gegenstidnde
auf die Tagesordnung gesetzt und bekannt gemacht werden. Jedem neuen Gegenstand muss eine
Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Das Verlangen ist schriftlich an den Vorstand
(Deutsche Beteiligungs AG, Vorstand, Kleine Wiesenau 1, 60323 Frankfurt am Main) zu richten und
muss der Gesellschaft mindestens 30 Tage vor der Hauptversammlung (wobei der Tag der
Hauptversammlung und der Tag des Zugangs nicht mitzurechnen sind), also spitestens bis Sonntag, den
21. Februar 2010, 24:00 Uhr, zugehen. Die Antragsteller haben nachzuweisen, dass sie seit mindestens
drei Monaten Inhaber der Aktien sind. Hierbei besteht Unsicherheit, ob die Frist von drei Monaten auf
den Zeitpunkt des Zugangs des Erginzungsverlangens bei der Gesellschaft oder des Tages der
Hauptversammlung zu berechnen ist. Im erstgenannten Fall miissten die Antragsteller nachweisen, dass
sie seit mindestens drei Monaten vor dem Zugang des Ergdnzungsverlangens Inhaber der Aktien sind. Im
letztgenannten Fall miissten die Antragsteller nachweisen, dass sie mindestens seit dem 24. Dezember
2009 Inhaber der Aktien sind. Die Gesellschaft wird die fiir die Antragsteller giinstigere Fristberechnung
anwenden und Ergénzungsverlangen bekannt machen, wenn der Nachweis erbracht wird, dass die Aktien,
die das Quorum erfiillen, seit dem 24. Dezember 2009 gehalten werden.

Bekannt zu machende Ergdnzungen der Tagesordnung werden — soweit sie nicht bereits mit der
Einberufung bekannt gemacht wurden — unverziiglich nach Zugang des Verlangens im elektronischen
Bundesanzeiger bekannt gemacht und solchen Medien zur Veroffentlichung zugeleitet, bei denen davon
ausgegangen werden kann, dass sie die Information in der gesamten Europdischen Union verbreiten. Sie
werden aullerdem unter der Internetadresse www.deutsche-beteiligung.de/hauptversammlung zugianglich

gemacht und den Aktionédren mitgeteilt.
Die diesen Aktionérsrechten zugrunde liegenden Regelungen des Aktiengesetzes lauten wie folgt:
§ 122 Abs. 1 AktG:

»Die Hauptversammlung ist einzuberufen, wenn Aktiondre, deren Anteile zusammen den zwanzigsten
Teil des Grundkapitals erreichen, die Einberufung schriftlich unter Angabe des Zwecks und der Griinde
verlangen; das Verlangen ist an den Vorstand zu richten. Die Satzung kann das Recht, die Einberufung
der Hauptversammlung zu verlangen, an eine andere Form und an den Besitz eines geringeren Anteils am
Grundkapital kniipfen. § 142 Abs. 2 Satz 2 gilt entsprechend.*
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§ 122 Abs. 2 AktG:

,»In gleicher Weise konnen Aktionidre, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des Grundkapitals
oder den anteiligen Betrag von 500 000 Euro erreichen, verlangen, dass Gegenstdnde auf die
Tagesordnung gesetzt und bekanntgemacht werden. Jedem neuen Gegenstand muss eine Begriindung
oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Das Verlangen im Sinne des Satzes 1 muss der Gesellschaft
mindestens 24 Tage, bei borsennotierten Gesellschaften mindestens 30 Tage vor der Versammlung
zugehen; der Tag des Zugangs ist nicht mitzurechnen.*

§ 142 Abs. 2 Satz 2 AktG:

,Die Antragsteller haben nachzuweisen, dass sie seit mindestens drei Monaten vor dem Tag der
Hauptversammlung Inhaber der Aktien sind und dass sie die Aktien bis zur Entscheidung {iber den Antrag
halten.*

Gegenantrige und Wahlvorschlige von Aktionéren (§§ 126 Abs. 1, 127 AktG)

Aktiondre konnen Gegenantrdge gegen einen Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat zu einem
bestimmten Punktder Tagesordnung stellen. Sie konnen auch Vorschlige zur Wahl von
Aufsichtsratsmitgliedern oder Abschlusspriifern machen. Gegenantrage und Wahlvorschldge nach §§ 126
Abs. 1, 127 AktG sind ausschlielich an folgende Adresse zu richten:

Deutsche Beteiligungs AG

Kleine Wiesenau 1

60323 Frankfurt am Main

Telefax: +49 (0) 69 95787-199 oder -391

E-mail: hauptversammlung(@deutsche-beteiligung.de

Die Gesellschaft macht gemdf § 126 Abs. 1 AktG Gegenantrige einschlieBlich des Namens des
Aktionérs, der Begriindung und einer etwaigen Stellungnahme der Verwaltung auf der Internetseite der
Gesellschaft unter www.deutsche-beteiligung.de/hauptversammlung zuginglich, wenn ihr die
Gegenantrage mit einer Begriindung mindestens 14 Tage vor der Hauptversammlung (wobei der Tag der
Hauptversammlung und der Tag des Zugangs nicht mitzurechnen sind), also spétestens bis

Dienstag, den 9. Mérz 2010, 24:00 Uhr,

unter der vorstehend angegebenen Adresse zugegangen sind. Anderweitig adressierte Antrdge werden
nicht beriicksichtigt. Von einer Verdffentlichung eines Gegenantrags kann die Gesellschaft unter den in
§ 126 Abs. 2 AktG genannten Voraussetzungen absehen, etwa weil der Gegenantrag zu einem gesetzes-
oder satzungswidrigen Beschluss der Hauptversammlung fithren wiirde. Die Begriindung eines
Gegenantrags braucht nicht zuginglich gemacht zu werden, wenn sie insgesamt mehr als 5.000 Zeichen
umfasst. Fiir Vorschlédge von Aktiondren zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder Abschlusspriifern
gelten die vorstehenden Sétze gemiB § 127 AktG sinngemif. Wahlvorschlidge von Aktionédren brauchen
jedoch nicht begriindet zu werden und eine Verdffentlichung kann aufler in den in § 126 Abs. 2 AktG
genannten Féllen auch dann unterbleiben, wenn der Vorschlag nicht den Namen, ausgeiibten Beruf und
Wohnort des vorgeschlagenen Kandidaten enthélt. Vorschldge zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern
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miissen auch dann nicht verdffentlicht werden, wenn der Vorschlag keine Angaben zu deren
Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsriten bzw. vergleichbaren in- und
ausliandischen Kontrollgremien enthélt.

Die diesen Aktiondrsrechten zugrunde liegenden Regelungen des Aktiengesetzes lauten wie

folgt:

§ 126 AktG:

(1)

2)

3)

Antriage von Aktiondren einschlieBlich des Namens des Aktiondrs, der Begriindung und einer
etwaigen Stellungnahme der Verwaltung sind den in § 125 Abs. 1 bis 3 genannten Berechtigten
unter den dortigen Voraussetzungen zuginglich zu machen, wenn der Aktionidr mindestens 14
Tage vor der Versammlung der Gesellschaft einen Gegenantrag gegen einen Vorschlag von
Vorstand und Aufsichtsrat zu einem bestimmten Punkt der Tagesordnung mit Begriindung an die
in der Einberufung hierfiir mitgeteilte Adresse iibersandt hat. Der Tag des Zugangs ist nicht
mitzurechnen. Bei borsennotierten Gesellschaften hat das Zuginglichmachen iiber die
Internetseite der Gesellschaft zu erfolgen. § 125 Abs. 3 gilt entsprechend.

Ein Gegenantrag und dessen Begriindung brauchen nicht zugianglich gemacht zu werden,
1. soweit sich der Vorstand durch das Zugénglichmachen strafbar machen wiirde,

2. wenn der Gegenantrag zu einem gesetz- oder satzungswidrigen Beschluf der
Hauptversammlung fiihren wiirde,

3. wenn die Begriindung in wesentlichen Punkten offensichtlich falsche oder irrefithrende
Angaben oder wenn sie Beleidigungen enthilt,

4. wenn ein auf denselben Sachverhalt gestiitzter Gegenantrag des Aktionédrs bereits zu einer
Hauptversammlung der Gesellschaft nach § 125 zugénglich gemacht worden ist,

5. wenn derselbe Gegenantrag des Aktionédrs mit wesentlich gleicher Begriindung in den letzten
fiinf Jahren bereits zu mindestens zwei Hauptversammlungen der Gesellschaft nach § 125
zugénglich gemacht worden ist und in der Hauptversammlung weniger als der zwanzigste
Teil des vertretenen Grundkapitals fiir ihn gestimmt hat,

6. wenn der Aktiondr zu erkennen gibt, dass er an der Hauptversammlung nicht teilnehmen und
sich nicht vertreten lassen wird, oder

7. wenn der Aktionir in den letzten zwei Jahren in zwei Hauptversammlungen einen von ihm
mitgeteilten Gegenantrag nicht gestellt hat oder nicht hat stellen lassen.

Die Begriindung braucht nicht zugénglich gemacht zu werden, wenn sie insgesamt mehr als 5 000
Zeichen betrégt.

Stellen mehrere Aktiondre zu demselben Gegenstand der Beschlussfassung Gegenantrége, so
kann der Vorstand die Gegenantrdge und ihre Begriindungen zusammenfassen.*
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§ 127 AktG:

»Fur den Vorschlag eines Aktionédrs zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder von AbschluB3priifern
gilt § 126 sinngemdl. Der Wahlvorschlag braucht nicht begriindet zu werden. Der Vorstand braucht den
Wabhlvorschlag auch dann nicht zugidnglich zu machen, wenn der Vorschlag nicht die Angaben nach §
124 Abs. 3 Satz 3' und § 125 Abs. 1 Satz 5 enthilt.«

§ 124 Abs. 3 Satz 4 AktG:

,.Der Vorschlag zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder Priifern hat deren Namen, ausgeiibten Beruf
und Wohnort anzugeben. “

§ 125 Abs. 1 Satz 5 AktG:

,»Bel borsennotierten Gesellschaften sind einem Vorschlag zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern
Angaben zu deren Mitgliedschaft in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsridten beizufiigen; Angaben
zu ihrer Mitgliedschaft in vergleichbaren in- und ausldandischen Kontrollgremien von
Wirtschaftsunternehmen sollen beigefiigt werden.*

Auskunftsrecht nach § 131 Abs. 1 AktG

Jedem Aktionir ist gemdB3 § 131 Abs. 1 AktG auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand
Auskunft iiber Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit die Auskunft zur sachgeméiBen
Beurteilung des Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist. Die Auskunftspflicht erstreckt sich auch
auf die rechtlichen und geschiftlichen Beziehungen der Gesellschaft zu einem verbundenen Unternehmen
sowie auf die Lage des Konzerns und der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, da der
Hauptversammlung zu Punkt 1 der Tagesordnung auch der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht
vorgelegt werden.

Von der Beantwortung einzelner Fragen kann der Vorstand aus den in § 131 Abs. 3 AktG genannten
Griinden absehen, etwa weil die Erteilung der Auskunft nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung
geeignet ist, der Gesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen einen nicht unerheblichen Nachteil
zuzufiigen. Nach § 16 Abs. 3 der Satzung kann der Versammlungsleiter neben dem Rede- auch das
Fragerecht der Aktiondre zeitlich angemessen beschrinken. Er kann insbesondere einen zeitlichen
Rahmen fiir den gesamten Hauptversammlungsablauf, fir die Behandlung -einzelner
Tagesordnungspunkte oder fiir einzelne Redner/Fragesteller festsetzen.

Die diesen Aktionidrsrechten zugrunde liegenden Regelungen des Aktiengesetzes und der Satzung der
Gesellschaft lauten wie folgt:

§ 131 AktG:

»(1)  Jedem Aktiondr ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand Auskunft iiber
Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit sie zur sachgemiflen Beurteilung des
Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist. Die Auskunftspflicht erstreckt sich auch auf die
rechtlichen und geschéftlichen Beziehungen der Gesellschaft zu einem verbundenen
Unternechmen. Macht eine Gesellschaft von den Erleichterungen nach § 266 Abs. 1 Satz 2, § 276

! Nach Auffassung der Gesellschaft liegt hier ein Redaktionsversehen des Gesetzgebers vor. Die Gesellschaft geht davon aus, dass sich der
Verweis auf § 124 Abs. 3 Satz 4 AktG bezieht.
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)

3)

4)

oder § 288 des Handelsgesetzbuchs Gebrauch, so kann jeder Aktiondr verlangen, dafl ihm in der
Hauptversammlung iiber den Jahresabschlufl der Jahresabschluf3 in der Form vorgelegt wird, die
er ohne Anwendung dieser Vorschriften hitte. Die Auskunftspflicht des Vorstands eines
Mutterunternehmens (§ 290 Abs. 1, 2 des Handelsgesetzbuchs) in der Hauptversammlung, der der
Konzernabschluss und der Konzernlagebericht vorgelegt werden, erstreckt sich auch auf die Lage
des Konzerns und der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen.

Die Auskunft hat den Grundsitzen einer gewissenhaften und getreuen Rechenschaft zu
entsprechen. Die Satzung oder die Geschéftsordnung geméf § 129 kann den Versammlungsleiter
erméchtigen, das Frage- und Rederecht des Aktionérs zeitlich angemessen zu beschrinken, und
Néheres dazu bestimmen.

Der Vorstand darf die Auskunft verweigern,

1. soweit die Erteilung der Auskunft nach verniinftiger kaufméannischer Beurteilung geeignet ist,
der Gesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen einen nicht unerheblichen Nachteil
zuzufiigen;

2. soweit sie sich auf steuerliche Wertansitze oder die Hohe einzelner Steuern bezicht;

3. iiber den Unterschied zwischen dem Wert, mit dem Gegenstinde in der Jahresbilanz
angesetzt worden sind, und einem hoheren Wert dieser Gegensténde, es sei denn, daf} die
Hauptversammlung den JahresabschluB3 feststellt;

4. {ber die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, soweit die Angabe dieser Methoden im
Anhang ausreicht, um ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft im Sinne des § 264 Abs. 2 des
Handelsgesetzbuchs zu vermitteln; dies gilt nicht, wenn die Hauptversammlung den
Jahresabschlul} feststellt;

5. soweit sich der Vorstand durch die Erteilung der Auskunft stratbar machen wiirde;

6. soweit bei einem Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut Angaben iiber angewandte
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie vorgenommene Verrechnungen im
Jahresabschluf3, Lagebericht, KonzernabschluB oder Konzernlagebericht nicht gemacht zu
werden brauchen;

7. soweit die Auskunft auf der Internetseite der Gesellschaft iiber mindestens sieben Tage vor
Beginn und in der Hauptversammlung durchgingig zugénglich ist.

Aus anderen Griinden darf die Auskunft nicht verweigert werden.

Ist einem Aktiondr wegen seiner Eigenschaft als Aktiondr eine Auskunft auBerhalb der
Hauptversammlung gegeben worden, so ist sie jedem anderen Aktionér auf dessen Verlangen in
der Hauptversammlung zu geben, auch wenn sie zur sachgeméfBen Beurteilung des Gegenstands
der Tagesordnung nicht erforderlich ist. Der Vorstand darf die Auskunft nicht nach Absatz 3 Satz
1 Nr. 1 bis 4 verweigern. Sdtze 1 und 2 gelten nicht, wenn ein Tochterunternechmen (§ 290 Abs. 1,
2 des Handelsgesetzbuchs), ein Gemeinschaftsunternechmen (§ 310 Abs. 1 des
Handelsgesetzbuchs) oder ein assoziiertes Unternehmen (§ 311 Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs)
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die Auskunft einem Mutterunternehmen (§ 290 Abs. 1, 2 des Handelsgesetzbuchs) zum Zwecke
der Einbeziehung der Gesellschaft in den KonzernabschluB3 des Mutterunternehmens erteilt und
die Auskunft fiir diesen Zweck benétigt wird.

%) Wird einem Aktionir eine Auskunft verweigert, so kann er verlangen, da3 seine Frage und der
Grund, aus dem die Auskunft verweigert worden ist, in die Niederschrift iiber die Verhandlung
aufgenommen werden.

§ 16 Abs. 3 der Satzung:

,Der Versammlungsleiter kann das Frage- und Rederecht des Aktionédrs zeitlich angemessen
beschrianken. Er kann insbesondere zu Beginn der Hauptversammlung oder wihrend ihres Verlaufs einen
zeitlichen Rahmen fiir den ganzen Hauptversammlungsverlauf, fiir einzelne Tagesordnungspunkte oder
fiir den einzelnen Redner oder Fragesteller festsetzen.*

Frankfurt am Main, im Januar 2010
Deutsche Beteiligungs AG
Der Vorstand
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