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EINLADUNG

ZUR ORDENTLICHEN HAUPTVERSAMMLUNG

Wir laden unsere Aktiondre zur
ordentlichen Hauptversammlung am
Dienstag, dem 24. Mdrz 2015, 10:00 Uhr,
im Gesellschaftshaus Palmengarten,
Palmengartenstrafse 11,

60325 Frankfurt am Main, ein.

Frankfurt am Main

WKN ATTNUT
ISIN DEOOOATTNUT7
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. TAGESORDNUNG

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses der Deutschen Beteiligungs AG zum 31. Oktober 2014,
des gebilligten Konzernabschlusses zum 31. Oktober 2014 und des zusammengefassten Lageberichts
der Deutschen Beteiligungs AG und des Konzerns mit dem erlduternden Bericht des Vorstands zu
den Angaben nach 8§ 289 Abs. 4 und Abs. 5, 315 Abs. 4 HGB sowie des Berichts des Aufsichtsrats

Die zu Punkt 1 der Tagesordnung vorgelegten Unterlagen kénnen von der Einberufung der Haupt-
versammlung an auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.deutsche-beteiligung.de (im
Bereich , Investor Relations”, Unterpunkt ,, Hauptversammlung”) eingesehen werden. Die Unterlagen
werden auch in der Hauptversammlung zuganglich sein und mdindlich erldutert werden. Der Auf-
sichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und den Konzernabschluss gebilligt.
Der Jahresabschluss ist damit festgestellt. Entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen ist daher
keine Beschlussfassung der Hauptversammlung zu Punkt 1 der Tagesordnung vorgesehen.

Beschlussfassung tber die Verwendung des Bilanzgewinns

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn des Geschaftsjahres 2013/2014 der
Deutschen Beteiligungs AG in Héhe von 92.276.031,02 € wie folgt zu verwenden:

Ausschittung einer Dividende von 0,40 € je dividendenberechtigter Aktie, insgesamt 5.470.543,60 €
Ausschiittung einer Sonderdividende von 160€
je dividendenberechtigter Aktie, insgesamt 21.882.174,40 €
Gewinnvortrag auf neve Rechnung ~~ 64923313,00€
Bilanzgewinn  92276.031,02€

Bis zur Hauptversammlung kann sich die Anzahl der dividendenberechtigten Sttickaktien veréandern.
In diesem Fall wird der Hauptversammlung ein entsprechend angepasster Gewinnverwendungsvor-
schlag unterbreitet werden, der eine unveranderte Dividende von 0,40 € je dividendenberechtigter
Aktie und eine unveranderte Sonderdividende von 1,60 € je dividendenberechtigter Aktie sowie einen
entsprechend angepassten Gewinnvortrag vorsieht.

Beschlussfassung tber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands fur das Geschaftsjahr 2013/2014
Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, den Mitgliedern des Vorstands im Geschaftsjahr 2013/2014
fur diesen Zeitraum Entlastung zu erteilen.

Beschlussfassung tber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats fur das Geschéaftsjahr 2013/2014

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr 2013/2014
fur diesen Zeitraum Entlastung zu erteilen.
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Beschlussfassung tber eine Anderung der Satzung in § 2 zur Anderung des Unternehmensgegenstands

Der in der Satzung geregelte Unternehmensgegenstand der Gesellschaft soll neu gefasst werden,
um neben der seit langem bestehenden Regulierung der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft durch
das Gesetz Uber Unternehmensbeteiligungsgesellschaften (UBGG) nun auch der neuen Regulierung
durch das am 22. Juli 2013 in Kraft getretene Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) Rechnung zu tragen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, zu beschlieBen:
§ 2 der Satzung wird geandert und insgesamt wie folgt neu gefasst:
.82

Gegenstand des Unternehmens sind (i) gemaB Kapitalanlagegesetzbuch in der jeweils gultigen
Fassung (KAGB) ausschlieBlich die kollektive Verwaltung von Spezial-AlF und damit zusammen-
hangende Geschéfte, soweit eine entsprechende Registrierung oder Erlaubnis nach dem KAGB
vorliegt, und (i) gemaB dem Gesetz Uber Unternehmensbeteiligungsgesellschaften in der jeweils
glltigen Fassung (UBGG) der Erwerb, das Halten, die Verwaltung und die VerduBerung von Unter-
nehmensbeteiligungen sowie die Durchfiihrung von Geschéften, die dartiber hinaus gemaB UBGG
fur eine offene Unternehmensbeteiligungsgesellschaft zulassig sind.”

Beschlussfassung tber eine Anderung des Geschaftsjahres sowie entsprechende Anderung der
Satzungin § 3

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft soll zur Erleichterung der Kapitalmarktkommunikation und zur
Vereinheitlichung mit den Rechnungslegungsperioden der Private Equity Fonds der Deutschen
Beteiligungs AG umgestellt werden und kiinftig vom 1. Oktober eines Jahres bis zum 30. September
des Folgejahres laufen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, zu beschlieBen:

a) Das Geschaftsjahr der Gesellschaft, das bisher vom 1. November eines Jahres bis zum 31. Oktober
des Folgejahres lauft, wird umgestellt und lduft kiinftig vom 1. Oktober eines Jahres bis zum
30. September des Folgejahres. Die Umstellung erfolgt mit Wirkung ab 1. Oktober 2015. Fir den
Zeitraum vom 1. November 2014 bis 30. September 2015 wird ein Rumpfgeschaftsjahr gebildet.

b) § 3 der Satzung wird geandert und insgesamt wie folgt neu gefasst:
.83

Das Geschéftsjahr beginnt am 1. Oktober eines Jahres und endet am 30. September des Folge-
jahres. Der Zeitraum vom 1. November 2014 bis 30. September 2015 bildet ein Rumpfgeschaftsjahr.”
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7. Wahl des Abschlussprtfers fur das (Rumpf-)Geschéaftsjahr 2014/2015
Der Aufsichtsrat schlagt vor, zu beschlieBen:

a) Fur den Fall, dass die Hauptversammlung der zu Tagesordnungspunkt 6 vorgeschlagenen
Anderung des Geschaftsjahres und entsprechenden Satzungsénderung zustimmt, wird zum
Abschlusspriifer fir das Rumpfgeschaftsjahr vom 1. November 2014 bis 30. September 2015 die
KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt am Main, gewahlt.

b) Fir den Fall, dass die Hauptversammlung der zu Tagesordnungspunkt 6 vorgeschlagenen An-
derung des Geschaftsjahres und entsprechenden Satzungsanderung nicht zustimmt, wird zum
Abschlussprufer fur das Geschaftsjahr 2014/2015 die KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Frankfurt am Main, gewahlt.

Die Wahlvorschlage stltzen sich auf die Empfehlungen des Prifungsausschusses.

8. Beschlussfassung Uber die Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2015 mit der Méglichkeit
zum Ausschluss des Bezugsrechts sowie entsprechende Satzungsanderung

Die von der ordentlichen Hauptversammlung am 24. Marz 2010 erteilte Ermdchtigung des Vor-
stands zur Erhéhung des Grundkapitals um bis zu 24.266.665,33 € (Genehmigtes Kapital 2010),
von der bisher kein Gebrauch gemacht wurde, lduft am 23. Marz 2015 aus. Um der Gesellschaft
zu ermoglichen, auch in Zukunft ihren Finanzbedarf durch Inanspruchnahme genehmigten Kapitals
schnell und flexibel decken zu kénnen, soll ein neues Genehmigtes Kapital 2015 im Umfang von
bis zu rund 25 Prozent des derzeitigen Grundkapitals geschaffen werden. Die Méglichkeit zum
Ausschluss des Bezugsrechts bei Kapitalerhohungen aus dem Genehmigten Kapital 2015 soll auf
insgesamt 10 Prozent des Grundkapitals beschrankt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, zu beschlieBen:

a) Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2015

Der Vorstand wird erméachtigt, das Grundkapital bis zum 23. Marz 2020 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer, auf den Namen lautender Stlickaktien gegen Bar- und/
oder Sacheinlage einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt 12.133.330,89 € zu erhéhen
(Genehmigtes Kapital 2015). Dabei muss sich die Zahl der Aktien in demselben Verhaltnis
erhéhen wie das Grundkapital.

Den Aktiondren ist dabei grundséatzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Das gesetzliche Bezugs-
recht kann den Aktionaren in der Weise eingerdaumt werden, dass die Aktien von einem oder
mehreren durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten oder Unternehmen im Sinne von
§ 186 Abs. 5 Satz 1 AktG mit der Verpflichtung tbernommen werden, sie den Aktionaren zum
Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).
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Der Vorstand wird jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktiondre auszuschlieBen,

>
>

um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen;

wenn die neuen Aktien gegen Bareinlage ausgegeben werden und der Ausgabepreis der
neuen Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien zum Zeitpunkt der endguil-
tigen Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich unterschreitet. Die Anzahl der in dieser
Weise unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien darf insgesamt 10 Prozent
des Grundkapitals nicht Uberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
noch im Zeitpunkt der Austibung dieser Ermachtigung. Auf die Hochstgrenze von 10 Prozent
des Grundkapitals sind andere Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Erméach-
tigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder entsprechender Anwendung des
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verauBert werden. Ebenfalls anzurechnen sind
Aktien, die zur Bedienung von Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten aus
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder -genussrechten auszugeben
sind, sofern diese Schuldverschreibungen oder Genussrechte wahrend der Laufzeit dieser
Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden;

wenn die Kapitalerh6hung gegen Sacheinlage im Rahmen von Unternehmenszusammen-
schliissen oder zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligun-
gen an Unternehmen oder von sonstigen Vermdgensgegenstanden oder von Anspriichen
auf den Erwerb von sonstigen Vermogensgegenstanden einschlieBlich Forderungen gegen
die Gesellschaft erfolgt;

soweit es erforderlich ist, um Inhabern bzw. Glaubigern von Options- und/oder Wandel-
schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. Wandlungspflichten, die
von der Gesellschaft oder Gesellschaften ausgegeben werden, an denen die Gesellschaft
unmittelbar oder mittelbar mit Mehrheit beteiligt ist, ein Bezugsrecht auf neue Aktien in
dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Austibung der Options- oder Wandlungs-
rechte bzw. nach Erfillung von Wandlungspflichten zustehen wiirde;

und nur, soweit die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung auf der Grundlage dieser
Ermachtigung oder eines anderen genehmigten Kapitals unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare gegen Bar- und/oder Sacheinlage ausgegebenen Aktien insgesamt 10 Prozent des
Grundkapitals nicht Gberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im
Zeitpunkt der Austibung dieser Ermachtigung. Auf die vorstehend genannte 10 Prozent-Grenze
werden angerechnet

>

eigene Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugs-
rechts verauBert werden, sowie

neue Aktien, die aufgrund von wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss
des Bezugsrechts begebenen Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder
-genussrechten auszugeben sind.
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Der Vorstand wird ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den Inhalt der Aktienrechte,
die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhéhung sowie die Bedingungen der Aktienausgabe,
insbesondere den Ausgabebetrag, festzulegen.

Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, nach Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2015 oder nach
Ablauf der Frist fur die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2015 die Fassung der Satzung
in § 5 entsprechend anzupassen.

Satzungsanderung
§ 5 Abs. 3 der Satzung wird aufgehoben und wie folgt neu gefasst:

.(3)Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital bis zum 23. Mérz 2020 mit Zustimmung
des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer, auf den Namen lautender Stickaktien gegen Bar-
und/oder Sacheinlage einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt 12.133.330,89 Euro
zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2015). Dabei muss sich die Zahl der Aktien in demselben
Verhaltnis erhohen wie das Grundkapital.

Den Aktionaren ist dabei grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurdaumen. Das gesetzliche
Bezugsrecht kann den Aktionaren in der Weise eingerdumt werden, dass die Aktien von
einem oder mehreren durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten oder Unternehmen
im Sinne von § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie
den Aktiondren zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionare auszuschlieBen,

> um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht der Aktionére auszunehmen;

> wenn die neuen Aktien gegen Bareinlage ausgegeben werden und der Ausgabepreis
der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien zum Zeitpunkt der
endgtltigen Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich unterschreitet. Die Anzahl
der in dieser Weise unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien darf insge-
samt 10 Prozent des Grundkapitals nicht Gberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Austibung dieser Ermachtigung. Auf die Hochst-
grenze von 10 Prozent des Grundkapitals sind andere Aktien anzurechnen, die wahrend
der Laufzeit dieser Ermdchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder
entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verduBert
werden. Ebenfalls anzurechnen sind Aktien, die zur Bedienung von Options- und/oder
Wandlungsrechten bzw. -pflichten aus Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen
und/oder -genussrechten auszugeben sind, sofern diese Schuldverschreibungen oder
Genussrechte wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugs-
rechts in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden;

> wenn die Kapitalerhéhung gegen Sacheinlage im Rahmen von Unternehmenszusammen-
schlissen oder zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen, Betei-
ligungen an Unternehmen oder von sonstigen Vermogensgegenstanden oder von
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Ansprichen auf den Erwerb von sonstigen Vermdgensgegenstanden einschlieBlich
Forderungen gegen die Gesellschaft erfolgt;

> soweit es erforderlich ist, um Inhabern bzw. Gléubigern von Options- und/oder Wandel-
schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. Wandlungspflichten,
die von der Gesellschaft oder Gesellschaften ausgegeben werden, an denen die Gesell-
schaft unmittelbar oder mittelbar mit Mehrheit beteiligt ist, ein Bezugsrecht auf neue
Aktien in dem Umfang zu gewdhren, wie es ihnen nach Austibung der Options- oder
Wandlungsrechte bzw. nach Erfullung von Wandlungspflichten zustehen wiirde;

und nur, soweit die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung auf der Grundlage dieser
Ermachtigung oder eines anderen genehmigten Kapitals unter Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktiondre gegen Bar- und/oder Sacheinlage ausgegebenen Aktien insgesamt
10 Prozent des Grundkapitals nicht Gberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirk-
samwerdens noch im Zeitpunkt der Austbung dieser Ermachtigung. Auf die vorstehend
genannte 10 Prozent-Grenze werden angerechnet

> eigene Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts verduBert werden, sowie

> neue Aktien, die aufgrund von wéhrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Aus-
schluss des Bezugsrechts begebenen Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen
und/oder -genussrechten auszugeben sind.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den Inhalt der Aktienrechte,
die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhohung sowie die Bedingungen der Aktienausgabe,
insbesondere den Ausgabebetrag, festzulegen.

Der Aufsichtsrat ist ermdchtigt, nach Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2015 oder nach
Ablauf der Frist fur die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2015 die Fassung der Satzung
in § 5 entsprechend anzupassen.”

Beschlussfassung tber die Schaffung einer neuen Ermachtigung zur Ausgabe von Options- und/
oder Wandelschuldverschreibungen, zum Ausschluss des Bezugsrechts sowie Uber die Aufhebung
des bestehenden Bedingten Kapitals 2010/l und die Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals
2015/ und entsprechende Satzungsanderung

Die von der ordentlichen Hauptversammlung am 24. Méarz 2010 erteilte Ermachtigung des Vorstands
zur Begebung von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis zu
160.000.000,00 € und zur Gewahrung von Optionsrechten und Wandlungsrechten auf Stlickaktien
der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von insgesamt bis zu 24.266.665,33 €
lduft am 23. Mérz 2015 aus. Die Ermachtigung wurde bisher nicht ausgenutzt; das zu ihrer Absicherung
bestehende Bedingte Kapital 2010/1 wird nicht mehr benétigt. Die Gesellschaft hélt es fur erforderlich,
weiterhin auf Options- oder Wandelschuldverschreibungen oder deren Kombination als Instrument
ihrer Finanzierung zurtickgreifen zu konnen. Um der Gesellschaft auch in Zukunft die notige Flexibilitat
bei dieser Art der Kapitalbeschaffung zu geben, soll eine neue Ermachtigung zur Ausgabe von Options-
und/oder Wandelschuldverschreibungen mit der Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses erteilt, das



TAGESORDNUNG

funktionslos gewordene bestehende Bedingte Kapital 2010/I aufgehoben und ein neues Bedingtes
Kapital 2015/ beschlossen werden. Das neue Bedingte Kapital 2015/I soll ein Volumen von rund 25
Prozent des derzeitigen Grundkapitals haben; die Moglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts bei
der Ausgabe von Schuldverschreibungen soll dergestalt begrenzt sein, dass aufgrund solcher Schuld-
verschreibungen Aktien im Umfang von maximal 10 Prozent des derzeitigen Grundkapitals bezogen
werden kdnnen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, zu beschlieBen:

a)

Ermachtigung zur Ausgabe von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen und zum

Ausschluss des Bezugsrechts

aa) Erméchtigungszeitraum, Ermdchtigungsumtfang, Laufzeit

Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 23. Marz 2020
einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen lautende Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen (zusammen ,, Schuldverschreibungen”) mit oder ohne Lauf-
zeitbegrenzung im Gesamtnennbetrag von bis zu 110.000.000,00 € zu begeben und den
Inhabern von Optionsschuldverschreibungen Optionsrechte und den Inhabern bzw. Glaubi-
gern von Wandelschuldverschreibungen Wandlungsrechte (gegebenenfalls mit Wandlungs-
pflicht) auf Namenssttickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital
von insgesamt bis zu 12.133.330,89 € nach naherer MaBgabe der Options- bzw. Wandel-
anleihebedingungen (zusammen ,, Anleihebedingungen”) zu gewéhren.

Die Schuldverschreibungen kénnen nur gegen Barleistung begeben werden. Die Schuld-
verschreibungen kénnen auBer in Euro auch — unter Begrenzung auf den entsprechenden
Euro-Gegenwert — in der gesetzlichen Wéahrung eines OECD-Landes begeben werden.
Die Schuldverschreibungen kénnen auch durch Gesellschaften mit Sitz im In- oder Ausland
begeben werden, an denen die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar mit Mehrheit beteiligt
ist. In einem solchen Fall wird der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fir
die Gesellschaft die Garantie fur die Schuldverschreibungen zu tibernehmen und den Inhabern
bzw. Glaubigern solcher Schuldverschreibungen Options- bzw. Wandlungsrechte oder Wand-
lungspflichten auf Namensstiickaktien der Gesellschaft zu gewahren bzw. ihnen aufzuerlegen.

Die einzelnen Emissionen kénnen in jeweils unter sich gleichberechtigte Teilschuldver-
schreibungen eingeteilt werden.

bb) Bezugsrecht und Bezugsrechtsausschluss

Den Aktionaren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht auf die Schuldverschreibungen zu. Das
gesetzliche Bezugsrecht kann den Aktiondren in der Weise eingeraumt werden, dass die
Schuldverschreibungen von einem oder mehreren durch den Vorstand bestimmten Kredit-
instituten oder Unternehmen im Sinne von § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG mit der Verpflichtung
Gbernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht).
Wenn die Schuldverschreibungen durch Gesellschaften begeben werden, an denen die Gesell-
schaft unmittelbar oder mittelbar mit Mehrheit beteiligt ist, hat die Gesellschaft sicherzustellen,
dass den Aktionaren ein Bezugsrecht nach MaBgabe der vorstehenden Satze eingeraumt wird.
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Der Vorstand wird jedoch erméachtigt, das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des
Aufsichtsrats zu folgenden Zwecken auszuschlieBen:

> um Spitzenbetrédge vom Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen;

> wenn die Schuldverschreibungen gegen Barleistung begeben werden und der Ausgabe-
preis der Schuldverschreibungen den nach anerkannten finanzmathematischen Metho-
den ermittelten theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen nicht wesentlich
unterschreitet. Die Anzahl der Aktien, die zur Bedienung von in dieser Weise unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Schuldverschreibungen auszugeben sind,
darf insgesamt 10 Prozent des Grundkapitals nicht tberschreiten, und zwar weder im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Austibung dieser Ermachtigung.
Auf die Hochstgrenze von 10 Prozent des Grundkapitals sind Aktien anzurechnen, die
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter
oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder ver-
auBert werden. Ebenfalls anzurechnen sind Aktien, die zur Bedienung von Options- und/
oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten aus Wandel- und/oder Optionsschuldverschrei-
bungen und/oder -genussrechten auszugeben sind, sofern diese Schuldverschreibungen
oder Genussrechte wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung auf der Grundlage einer
anderen Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwen-
dung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden;

> soweit es erforderlich ist, um Inhabern bzw. Glaubigern von Options- und/oder Wandel-
schuldverschreibungen mit Options- und Wandlungsrechten bzw. Wandlungspflichten,
die zuvor von der Gesellschaft oder Gesellschaften ausgegeben wurden, an denen die
Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar mit Mehrheit beteiligt ist, ein Bezugsrecht auf
Schuldverschreibungen in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Austibung der
Options- bzw. Wandlungsrechte bzw. nach Erfullung von Wandlungspflichten zustehen
wirde;

und nur, wenn auf die Summe der neuen Aktien, die von der Gesellschaft wahrend der Lauf-
zeit dieser Erméachtigung aufgrund solcher unter Ausschluss des Bezugsrechts zu begebender
Schuldverschreibungen sowie aufgrund von auf der Grundlage einer anderen Erméchtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts begebenen Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen
bzw. -genussrechten auszugeben sind, rechnerisch ein Anteil am Grundkapital von insgesamt
nicht mehr als 10 Prozent des Grundkapitals entféllt und zwar weder im Zeitpunkt des Wirk-
samwerdens noch — falls dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt der Austibung der vorliegen-
den Erméachtigung. Auf die vorstehend genannte 10 Prozent-Grenze werden angerechnet

> eigene Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts verduBert werden, sowie

> Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung aus genehmigtem Kapital unter
Ausschluss des Bezugsrechts begeben werden.
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cc) Options- und Wandlungsrechte, eventuelle Wandlungspflicht

Im Fall der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden jeder Teilschuldverschrei-
bung ein oder mehrere Optionsscheine beigefigt, die den Inhaber beziehungsweise Glaubiger
nach naherer MaBgabe der vom Vorstand festzulegenden Optionsbedingungen zum Bezug
von Namenssttckaktien der Gesellschaft berechtigen. Die Optionsbedingungen kénnen vor-
sehen, dass der Optionspreis ganz oder teilweise auch durch Ubertragung von Teilschuld-
verschreibungen und gegebenenfalls eine bare Zuzahlung erfillt werden kann. Der anteilige
Betrag am Grundkapital der je Teilschuldverschreibung zu beziehenden Aktien darf den Nenn-
betrag der Teilschuldverschreibung nicht Gbersteigen. 8§ 9 Abs. 1i.V.m. § 199 Abs. 2 AktG
sind zu beachten. Soweit sich Bruchteile von Aktien ergeben, kann vorgesehen werden, dass
diese Bruchteile nach MaBBgabe der Optionsbedingungen, gegebenenfalls gegen Zuzahlung,
zum Bezug ganzer Aktien aufaddiert werden konnen.

Im Fall der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen erhalten deren Inhaber bzw. Glaubiger
das Recht, ihre Teilschuldverschreibungen nach naherer MaBgabe der vom Vorstand festzu-
legenden Wandelanleihebedingungen in Namensstiickaktien der Gesellschaft umzutauschen
(Wandlungsrecht). Das Umtauschverhaltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrags oder
des unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrags einer Teilschuldverschreibung durch den
festgesetzten Wandlungspreis fir eine Namenssttickaktie der Gesellschaft. Es kann vorgese-
hen werden, dass das Umtauschverhaltnis variabel ist. Das Umtauschverhaltnis kann auf volle
Zahlen auf- oder abgerundet werden; ferner kann eine in bar zu leistende Zuzahlung festgelegt
werden. Im Ubrigen kann vorgesehen werden, dass Spitzen zusammengelegt und/oder in bar
ausgeglichen werden. Der anteilige Betrag am Grundkapital der im Fall der Wandlung je Teil-
schuldverschreibung auszugebenden Aktien darf den Nennbetrag der Teilschuldverschreibung
nicht Ubersteigen. § 9 Abs. 1i.V.m. § 199 Abs. 2 AktG sind zu beachten. Die Wandelanleihe-
bedingungen kénnen auch eine Wandlungspflicht zum Ende der Laufzeit (oder zu einem anderen
Zeitpunkt) oder das Recht der Gesellschaft vorsehen, bei Endfalligkeit (dies umfasst auch eine
Falligkeit wegen Kiindigung) den Inhabern bzw. Glaubigern der Wandelschuldverschreibungen
ganz oder teilweise anstelle des félligen Geldbetrages Aktien der Gesellschaft oder einer ande-
ren borsennotierten Gesellschaft zu gewdhren. Auch in diesem Fall darf der anteilige Betrag
am Grundkapital der je Teilschuldverschreibung auszugebenden Aktien den Nennbetrag der
Teilschuldverschreibung nicht Gbersteigen. § 9 Abs. 11i.V.m. § 199 Abs. 2 AktG sind zu beachten.

Die Anleihebedingungen kénnen das Recht der Gesellschaft bzw. des die Schuldverschreibung
begebenden Konzernunternehmens vorsehen, im Fall der Wandlung oder Optionsaustibung
statt der Gewahrung von Namenssttickaktien (auch teilweise) einen Geldbetrag zu zahlen,
der fur die Anzahl der anderenfalls zu liefernden Aktien nach MaBgabe von lit. dd) zu bestim-
men ist. Die Anleihebedingungen kdnnen auch vorsehen, dass die Schuldverschreibungen im
Fall der Wandlung oder Optionsaustibung nach Wahl der Gesellschaft bzw. des die Schuld-
verschreibung begebenden Konzernunternehmens statt mit neuen Namensstiickaktien aus
bedingtem Kapital mit bereits existierenden oder zu erwerbenden eigenen Namensstlick-
aktien der Gesellschaft oder mit Aktien einer anderen bérsennotierten Gesellschaft bedient
werden kdnnen.
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dd) Options- und Wandlungspreis

ee)

Der jeweils festzusetzende Options- bzw. Wandlungspreis fiir eine Aktie muss — auch im
Fall eines variablen Options- bzw. Wandlungspreises und vorbehaltlich der nachfolgenden
Regelung fur Schuldverschreibungen mit einer Wandlungspflicht, einer Ersetzungsbefugnis
oder einem Andienungsrecht der Emittentin der Schuldverschreibungen zur Lieferung von
Aktien — mindestens 80 Prozent des volumengewichteten durchschnittlichen Bérsenkurses
der Aktien der Gesellschaft in der Xetra-Schlussauktion (oder einem vergleichbaren Nach-
folgesystem) an der Frankfurter Wertpapierborse betragen, und zwar

(i) an den zehn Borsentagen vor dem Tag der endgultigen Beschlussfassung durch den
Vorstand Uber die Begebung der Schuldverschreibungen oder

(i) wenn Bezugsrechte auf die Schuldverschreibungen gehandelt werden, an den Tagen
des Bezugsrechtshandels mit Ausnahme der beiden letzten Borsentage des Bezugs-
rechtshandels, oder, falls der Vorstand schon vor Beginn des Bezugsrechtshandels den
Options- bzw. Wandlungspreis endgtiltig betraglich festlegt, im Zeitraum gema0 (i).

Im Fall von Schuldverschreibungen mit einer Wandlungspflicht, einer Ersetzungsbefugnis
oder einem Andienungsrecht der Emittentin der Schuldverschreibungen zur Lieferung von
Aktien, muss der festzusetzende Options- bzw. Wandlungspreis mindestens entweder dem
oben genannten Mindestpreis oder dem volumengewichteten durchschnittlichen Borsen-
kurs der Aktien der Gesellschaft in der Xetra-Schlussauktion (oder einem vergleichbaren
Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierborse an den zehn Borsentagen vor oder
nach dem Tag der Endfalligkeit der Schuldverschreibungen entsprechen, auch wenn der
zuletzt genannte Durchschnittskurs unterhalb des oben genannten Mindestpreises liegt.

In jedem Fall darf der anteilige Betrag am Grundkapital der je Teilschuldverschreibung
auszugebenden Aktien den Nennbetrag der Teilschuldverschreibung nicht Gbersteigen.
§ 9 Abs. 1i.V.m. § 199 Abs. 2 AktG sind zu beachten.

Verwésserungsschutz

Der Options- bzw. Wandlungspreis kann unbeschadet des § 9 Abs. 1 AktG aufgrund einer
Verwasserungsschutzklausel nach ndherer Bestimmung der Anleihebedingungen durch
Zahlung eines entsprechenden Betrags in Geld bei Austibung des Options- bzw. Wand-
lungsrechts bzw. Erfullung einer Wandlungspflicht oder durch Herabsetzung der Zuzahlung
ermaBigt werden, wenn die Gesellschaft wahrend der Options- oder Wandlungsfrist unter
Einrdumung eines Bezugsrechts an ihre Aktiondre das Grundkapital erhdht oder weitere
Options- oder Wandelschuldverschreibungen bzw. -genussrechte begibt oder garantiert
und den Inhabern von Options- oder Wandlungsrechten bzw. Wandlungspflichten kein
Bezugsrecht in dem Umfang eingerdumt wird, wie es ihnen nach Ausiibung des Options-
oder Wandlungsrechts oder Erfallung einer Wandlungspflicht zustehen wirde. Statt einer
Zahlung in Geld bzw. einer Herabsetzung der Zuzahlung kann auch — soweit moglich
— das Bezugs- bzw. Umtauschverhaltnis durch Division mit einem ermaBigten Options-
bzw. Wandlungspreis angepasst werden. Die Anleihebedingungen kénnen dartber hinaus
fir den Fall der Kapitalherabsetzung oder anderer auBerordentlicher MaBnahmen bzw.
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Ereignisse (wie z.B. auBergewohnlich hohe Dividenden, Kontrollerlangung durch Dritte)
eine Anpassung der Options- bzw. Wandlungsrechte bzw. Wandlungspflichten vorsehen.
Bei einer Kontrollerlangung durch Dritte kann eine marktibliche Anpassung des Options-
bzw. Wandlungspreises vorgesehen werden.

ff) Weitere Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten
der Ausgabe und Ausstattung der Schuldverschreibungen, insbesondere Volumen, Zeit-
punkt, Zinssatz, Art der Verzinsung, Ausgabekurs, Laufzeit und Stlckelung, Verwdsserungs-
schutzbestimmungen sowie Options- bzw. Wandlungszeitraum zu bestimmen bzw. im
Einvernehmen mit den Organen der die Schuldverschreibungen begebenden Konzern-
unternehmen der Gesellschaft festzulegen.

Aufhebung des Bedingten Kapitals 2010/I

Das von der Hauptversammlung am 24. Méarz 2010 unter Tagesordnungspunkt 9 beschlossene
und von der Hauptversammlung am 26. Marz 2013 an die Umstellung auf Namensaktien
angepasste Bedingte Kapital 2010/I wird aufgehoben.

Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals 2015/I

Das Grundkapital wird um bis zu 12.133.330,89 € durch Ausgabe von bis zu 3.419.089 neuen,
auf den Namen lautenden Stiickaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2015/1). Dabei muss
sich die Zahl der Aktien in demselben Verhaltnis erhéhen wie das Grundkapital. Die bedingte
Kapitalerhéhung dient der Gewdhrung von neuen, auf den Namen lautenden Sttickaktien an
die Inhaber bzw. Glaubiger von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen (zusammen
.Schuldverschreibungen”), jeweils mit Options- oder Wandlungsrechten oder Wandlungspflich-
ten, die aufgrund der von der Hauptversammlung am 24. Médrz 2015 zu Tagesordnungspunkt 9
beschlossenen Ermdchtigung bis zum 23. Marz 2020 von der Gesellschaft oder durch eine
Gesellschaft begeben werden, an der die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar mit Mehrheit
beteiligt ist. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach MaBgabe der Ermachtigung
zu vorstehend lit. a) jeweils festzulegenden Options- bzw. Wandlungspreis. Die bedingte Kapi-
talerhéhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie Inhaber oder Glaubiger von Schuldverschrei-
bungen von Options- und/oder Wandlungsrechten Gebrauch machen oder zur Wandlung
verpflichtete Inhaber oder Glaubiger von Schuldverschreibungen ihre Wandlungspflicht erftllen
oder soweit die Gesellschaft oder das die Schuldverschreibung begebende Konzernunterneh-
men ein Wahlrecht austibt, ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des félligen Geldbetrags
Stlckaktien der Gesellschaft zu gewdhren und soweit jeweils nicht ein Barausgleich gewahrt
oder eigene Aktien oder Aktien einer anderen borsennotierten Gesellschaft zur Bedienung
eingesetzt werden. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem
sie durch Austbung von Options- bzw. Wandlungsrechten oder durch Erfullung von Wand-
lungspflichten entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhdhung
festzusetzen.



HAUPTVERSAMMLUNG 2015 15

Der Aufsichtsrat wird ermdchtigt, die Fassung von § 5 der Satzung entsprechend der jeweiligen
Ausgabe von Bezugsaktien anzupassen sowie alle sonstigen damit in Zusammenhang stehen-
den Anpassungen der Satzung vorzunehmen, die nur die Fassung betreffen. Entsprechendes
gilt im Fall der Nichtausnutzung der Erméachtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen
nach Ablauf des Ermachtigungszeitraums sowie im Fall der Nichtausnutzung des Bedingten
Kapitals 2015/ nach Ablauf der Fristen fur die Austibung von Options- oder Wandlungsrechten
bzw. fur die Erfullung von Wandlungspflichten.

Satzungsanderung
§ 5 Abs. 4 der Satzung wird aufgehoben und wie folgt neu gefasst:

.(4)Das Grundkapital ist um bis zu 12.133.330,89 Euro durch Ausgabe von bis zu 3.419.089
neuen, auf den Namen lautenden Sttickaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 2015/1).
Dabei muss sich die Zahl der Aktien in demselben Verhaltnis erhohen wie das Grundkapital.
Die bedingte Kapitalerhdhung dient der Gewahrung von neuen, auf den Namen lautenden
Stlickaktien an die Inhaber bzw. Glaubiger von Options- und/oder Wandelschuldverschrei-
bungen (zusammen , Schuldverschreibungen”), jeweils mit Options- oder Wandlungsrech-
ten oder Wandlungspflichten, die aufgrund der von der Hauptversammlung am 24. Mérz
2015 zu Tagesordnungspunkt 9 beschlossenen Erméachtigung bis zum 23. Méarz 2020 von
der Gesellschaft oder durch eine Gesellschaft begeben werden, an der die Gesellschaft
unmittelbar oder mittelbar mit Mehrheit beteiligt ist. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt
zu dem nach MaBgabe der Ermachtigung der Hauptversammlung am 24. Méarz 2015
unter Tagesordnungspunkt 9 lit. a) jeweils festzulegenden Options- bzw. Wandlungspreis.
Die bedingte Kapitalerhhung wird nur insoweit durchgefthrt, wie Inhaber oder Glaubiger
von Schuldverschreibungen von Options- und/oder Wandlungsrechten Gebrauch machen
oder zur Wandlung verpflichtete Inhaber oder Glaubiger von Schuldverschreibungen ihre
Wandlungspflicht erfullen oder soweit die Gesellschaft oder das die Schuldverschrei-
bung begebende Konzernunternehmen ein Wahlrecht austibt, ganz oder teilweise anstelle
der Zahlung des falligen Geldbetrags Stiickaktien der Gesellschaft zu gewahren und soweit
jeweils nicht ein Barausgleich gewahrt oder eigene Aktien oder Aktien einer anderen bor-
sennotierten Gesellschaft zur Bedienung eingesetzt werden. Die neuen Aktien nehmen
vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie durch Austibung von Options- bzw. Wand-
lungsrechten oder durch Erfullung von Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn teil. Der
Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Durchfuhrung der bedingten Kapitalerhdhung festzusetzen.

Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, die Fassung von § 5 der Satzung entsprechend der jeweili-
gen Ausgabe von Bezugsaktien anzupassen sowie alle sonstigen damit in Zusammenhang
stehenden Anpassungen der Satzung vorzunehmen, die nur die Fassung betreffen. Ent-
sprechendes gilt im Fall der Nichtausnutzung der Ermachtigung zur Ausgabe von Schuldver-
schreibungen nach Ablauf des Ermachtigungszeitraums sowie im Fall der Nichtausnutzung
des Bedingten Kapitals 2015/ nach Ablauf der Fristen fur die Austibung von Options- oder
Wandlungsrechten bzw. fir die Erfillung von Wandlungspflichten.”
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II.BERICHTE

1.

Schriftlicher Bericht des Vorstands gemal §§ 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu Punkt 8
der Tagesordnung tber die Grinde fur die Ermachtigung des Vorstands, das Bezugsrecht der
Aktionare bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2015 auszuschlieBen

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammilung zu Tagesordnungspunkt 8 die Schaffung
eines neuen Genehmigten Kapitals 2015 von bis zu 12.133.330,89 € vor. Dies entspricht rund 25
Prozent des derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft. Das bisherige genehmigte Kapital gemaR
8§ 5 Abs. 3 der Satzung wird am 23. Méarz 2015 ausgelaufen sein.

Aus Griinden der Flexibilitat soll das Genehmigte Kapital 2015 dabei sowohl fur Bar- als auch fur
Sachkapitalerhéhungen ausgenutzt werden kénnen. Bei Kapitalerhohungen aus dem Genehmigten
Kapital 2015 haben die Aktiondre der Gesellschaft grundsatzlich ein Bezugsrecht. Das gesetzliche
Bezugsrecht kann den Aktionaren in der Weise eingerdumt werden, dass die Aktien von einem
oder mehreren durch den Vorstand bestimmten Kreditinstituten oder Unternehmen im Sinne von
§ 186 Abs. 5 Satz 1 AktG mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktionaren zum
Bezug anzubieten (so genanntes mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand soll jedoch auch ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugs-
recht der Aktiondre auszuschlieBen,

> um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht der Aktionére auszunehmen;

> wenn die neuen Aktien gegen Bareinlage ausgegeben werden und der Ausgabepreis der
neuen Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien zum Zeitpunkt der endgul-
tigen Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich unterschreitet. Die Anzahl der in dieser
Weise unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien darf insgesamt 10 Prozent des
Grundkapitals nicht Uberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch
im Zeitpunkt der Austibung dieser Ermachtigung. Auf die Hochstgrenze von 10 Prozent des
Grundkapitals sind andere Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermdchtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs.
3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verduBert werden. Ebenfalls anzurechnen sind Aktien, die
zur Bedienung von Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten aus Wandel- und/
oder Optionsschuldverschreibungen und/oder -genussrechten auszugeben sind, sofern diese
Schuldverschreibungen oder Genussrechte wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben werden;

> wenn die Kapitalerhéhung gegen Sacheinlage im Rahmen von Unternehmenszusammenschltissen
oder zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unter-
nehmen oder von sonstigen Vermdgensgegenstanden oder von Ansprichen auf den Erwerb von
sonstigen Vermdgensgegenstanden einschlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft erfolgt;
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>

soweit es erforderlich ist, um Inhabern bzw. Glaubigern von Options- und/oder Wandelschuld-
verschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. Wandlungspflichten, die von der
Gesellschaft oder Gesellschaften ausgegeben werden, an denen die Gesellschaft unmittelbar
oder mittelbar mit Mehrheit beteiligt ist, ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang
zu gewahren, wie es ihnen nach Austbung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach
Erfullung von Wandlungspflichten zustehen wirde;

und nur, soweit die wéhrend der Laufzeit dieser Ermachtigung auf der Grundlage dieser Ermachti-
gung oder eines anderen genehmigten Kapitals unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre
gegen Bar- und/oder Sacheinlage ausgegebenen Aktien insgesamt 10 Prozent des Grundkapitals
nicht Uberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Aus-
Gbung dieser Ermachtigung. Auf die vorstehend genannte 10 Prozent-Grenze werden angerechnet

>

eigene Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugs-
rechts verauBert werden, sowie

neue Aktien, die aufgrund von wahrend der Laufzeit dieser Ermdchtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts begebenen Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder -genuss-
rechten auszugeben sind.

Zu dieser Ermachtigung, das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlie-
Ben, erstattet der Vorstand folgenden Bericht nach §§ 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG:

M

Ausschluss des Bezugsrechts fur Spitzenbetrage

Das Bezugsrecht soll zunachst fur Spitzenbetrage ausgeschlossen werden kénnen. Diese
Erméchtigung dient dazu, dass im Hinblick auf den Betrag der jeweiligen Kapitalerhhung
ein praktikables Bezugsverhaltnis dargestellt werden kann. Ohne den Ausschluss des Bezugs-
rechts hinsichtlich des Spitzenbetrags wiirde insbesondere bei einer Kapitalerhéhung um runde
Betrage die technische Durchfihrung der Kapitalerhohung erheblich erschwert. Die als freie
Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen neuen Aktien werden entweder
durch den Verkauf tber die Borse oder in sonstiger Weise bestmoglich durch die Gesell-
schaft verwertet. Vorstand und Aufsichtsrat halten aus diesen Griinden die Ermachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss fur sachgerecht.

Ausschluss des Bezugsrechts, wenn der Ausgabepreis der neuen Aktien den Borsenpreis nicht
wesentlich unterschreitet und die in dieser Weise unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgege-
benen Aktien insgesamt 10 Prozent des Grundkapitals nicht Gberschreiten

Das Bezugsrecht soll ferner ausgeschlossen werden kénnen, wenn die neuen Aktien nach
§§ 203 Abs. 1, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG gegen Bareinlage zu einem Betrag ausgegeben wer-
den, der den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet, und wenn der auf die ausgegebenen
Aktien insgesamt entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals 10 Prozent des Grundkapitals
nicht Gberschreitet, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt
der Austibung der Ermachtigung. Die Ermachtigung versetzt die Gesellschaft in die Lage, auch
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kurzfristig einen Kapitalbedarf zu decken und auf diese Weise Marktchancen schnell und
flexibel zu nutzen. Der Ausschluss des Bezugsrechts ermdglicht ein sehr schnelles Agieren ohne
die sowohl kosten- als auch zeitintensivere Durchfihrung des Bezugsrechtsverfahrens und
ermaoglicht eine Platzierung nahe am Borsenkurs, d.h. ohne den bei Bezugsemissionen tblichen
Abschlag. Die Gesellschaft wird zudem in die Lage versetzt, mit derartigen Kapitalerhohungen
neue Investoren im In- und Ausland zu gewinnen. Bei Ausnutzung der Erméchtigung wird der
Vorstand — mit Zustimmung des Aufsichtsrats — den Abschlag auf den Bérsenpreis so niedrig
bemessen, wie dies nach den zum Zeitpunkt der endgtiltigen Festlegung des Ausgabepreises
vorherrschenden Marktbedingungen maglich ist. Der Abschlag auf den Borsenpreis wird keines-
falls mehr als 5 Prozent des Borsenpreises betragen.

Der Umfang der Barkapitalerhohung unter Ausschluss des Bezugsrechts nach § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ist zudem begrenzt auf 10 Prozent des Grundkapitals bei Wirksamwerden der
Erméachtigung bzw., sofern dieser Betrag niedriger sein sollte, bei Austibung der Erméachtigung
zum Bezugsrechtsausschluss. Auf diese 10 Prozent-Grenze sind diejenigen Aktien anzurechnen,
die wahrend der Laufzeit der Ermachtigung unter Bezugsrechtsausschluss in unmittelbarer oder
entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG aus einem anderen genehmigten
Kapital ausgegeben oder als eigene Aktien verduBert werden. Ebenfalls anzurechnen sind
Aktien, die zur Bedienung von Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. Wandlungspflichten
aus Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder -genussrechten auszugeben
sind, sofern diese Schuldverschreibungen oder Genussrechte wéhrend der Laufzeit der Erméach-
tigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ausgegeben werden. Mit dieser Begrenzung wird dem Bedurfnis der Aktionare
nach Verwasserungsschutz fur ihren Anteilsbesitz Rechnung getragen. Da die neuen Aktien
nahe am Borsenkurs platziert werden, kann jeder Aktionar zur Aufrechterhaltung seiner Betei-
ligungsquote Aktien zu anndhernd gleichen Bedingungen am Markt erwerben.

Ausschluss des Bezugsrechts bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlage

Es soll dartber hinaus die Moglichkeit bestehen, das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen,
sofern die Kapitalerh6hung gegen Sacheinlage im Rahmen von Unternehmenszusammen-
schliissen oder zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligun-
gen an Unternehmen oder von sonstigen Vermogensgegenstanden oder von Ansprichen auf
den Erwerb von sonstigen Vermogensgegenstanden einschlieBlich Forderungen gegen die
Gesellschaft erfolgt. Hierdurch wird der Gesellschaft der notwendige Handlungsspielraum
eingerdumt, um sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von anderen Unternehmen, Unter-
nehmensbeteiligungen oder von Teilen von Unternehmen sowie zu Unternehmenszusam-
menschlissen, aber auch zum Erwerb anderer fur das Unternehmen wesentlicher Sachwerte,
beispielsweise mit einem Akquisitionsvorhaben in Zusammenhang stehender Vermégens-
gegenstande, schnell, flexibel und liquiditatsschonend zur Verbesserung ihrer Wettbewerbs-
position und der Starkung ihrer Ertragskraft ausnutzen zu kénnen. Im Rahmen entsprechen-
der Transaktionen missen oftmals sehr hohe Gegenleistungen erbracht werden, die nicht in
Geld geleistet werden sollen oder kénnen. Haufig verlangen auch die Inhaber attraktiver
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Unternehmen oder anderer attraktiver Akquisitionsobjekte von sich aus als Gegenleistung
stimmberechtigte Aktien des Kaufers. Damit die Gesellschaft auch solche Unternehmen oder
andere Akquisitionsobjekte bzw. Vermogensgegenstande erwerben kann, muss es ihr moglich
sein, Aktien als Gegenleistung anzubieten. Da ein solcher Erwerb zumeist kurzfristig erfolgt,
kann er im Regelfall nicht von der grundsatzlich nur einmal jéhrlich stattfindenden Hauptver-
sammlung beschlossen werden. Dies erfordert die Schaffung eines genehmigten Kapitals,
auf das der Vorstand — mit Zustimmung des Aufsichtsrats — schnell zugreifen kann. In einem
solchen Fall stellt der Vorstand bei der Festlegung der Bewertungsrelationen sicher, dass die
Interessen der Aktiondre angemessen gewahrt bleiben. Dabei berticksichtigt der Vorstand
den Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft. Der Vorstand wird von dieser Ermachtigung nur
Gebrauch machen, wenn der Bezugsrechtsausschluss im Einzelfall im wohlverstandenen Inter-
esse der Gesellschaft liegt. Konkrete Erwerbsvorhaben, fur die von der mit der vorgeschlagenen
Ermachtigung eingerdumten Mdglichkeit zu Sachkapitalerhéhungen unter Bezugsrechtsaus-
schluss Gebrauch gemacht werden soll, bestehen derzeit nicht.

Ausschluss des Bezugsrechts, soweit es erforderlich ist, um Inhabern bzw. Glaubigern von Options-
und Wandelschuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. Wandlungspflich-
ten ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Austibung
der Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach Erfiillung von Wandlungspflichten zustehen wiirde

Dartber hinaus soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kénnen, soweit es erforderlich ist,
um den Inhabern oder Glaubigern der von der Gesellschaft oder ihren Konzernunternehmen
im Zeitpunkt der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2015 ausgegebenen Options- und/
oder Wandelschuldverschreibungen (zusammen ,, Schuldverschreibungen”) ein Bezugsrecht auf
neue Aktien zu geben, wie es ihnen nach Ausiibung des Options- oder Wandlungsrechts bzw.
nach Erfullung einer Wandlungspflicht aus diesen Schuldverschreibungen zustehen wiirde. Zur
leichteren Platzierbarkeit von Schuldverschreibungen am Kapitalmarkt enthalten die entspre-
chenden Options- oder Anleihebedingungen in der Regel einen Verwasserungsschutz. Eine
Maglichkeit des Verwasserungsschutzes besteht darin, dass den Inhabern oder Glaubigern der
Schuldverschreibungen bei nachfolgenden Aktienemissionen ein Bezugsrecht auf neue Aktien
eingerdumt wird, wie es Aktiondren zusteht. Sie werden damit so gestellt, als seien sie bereits
Aktiondre. Um die Schuldverschreibungen mit einem solchen Verwasserungsschutz ausstatten
zu kénnen, muss das Bezugsrecht der Aktiondre auf die neuen Aktien ausgeschlossen werden.
Dies dient der erleichterten Platzierung der Schuldverschreibungen und damit den Interessen
der Aktiondre an einer optimalen Finanzstruktur der Gesellschaft.

Alternativ konnte zum Zweck des Verwasserungsschutzes lediglich der Options- oder Wand-
lungspreis herabgesetzt werden, soweit die Options- oder Anleihebedingungen dies zulassen.
Dies ware in der Abwicklung fur die Gesellschaft jedoch komplizierter und kostenintensiver.
Zudem wirde es den Kapitalzufluss aus der Austibung von Options- und Wandlungsrechten
bzw. Wandlungspflichten mindern. Denkbar ware es auch, Schuldverschreibungen ohne Ver-
wasserungsschutz auszugeben. Diese waren jedoch fir den Markt wesentlich unattraktiver.
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(5) Ausnutzung der Ermachtigung und Begrenzung des Bezugsrechtsausschlusses auf insgesamt

10 Prozent des Grundkapitals

Der Vorstand ist zum Ausschluss des Bezugsrechts gemaB vorstehend (1) bis (4) bei Aus-
nutzung des Genehmigten Kapitals 2015 auBerdem nur in dem Umfang ermachtigt, in dem
der auf die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
auf Grundlage dieser Erméachtigung oder eines anderen genehmigten Kapitals ausgegebenen
Aktien insgesamt entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals 10 Prozent des Grundkapitals
nicht Ubersteigt, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der
Ausltbung der Ermachtigung. Dabei werden auf diese 10 Prozent-Grenze eigene Aktien, die
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts verauBert wer-
den, sowie neue Aktien, die aufgrund von wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts begebenen Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen
und/oder -genussrechten auszugeben sind, angerechnet. Durch diese Kapitalgrenze wird der
Gesamtumfang einer bezugsrechtsfreien Ausgabe von Aktien beschrankt. Die Aktiondre wer-
den auf diese Weise zusatzlich gegen eine Verwasserung ihrer Beteiligungen abgesichert.

Wir weisen darauf hin, dass die Gesellschaft neben dem zu Tagesordnungspunkt 8 vorgeschla-
genen neuen Genehmigten Kapital 2015 und dem zu Tagesordnungspunkt 9 vorgeschlagenen
neuen Bedingten Kapital 2015/l im Zeitpunkt der Hauptversammlung am 24. Marz 2015 tber
kein weiteres genehmigtes oder bedingtes Kapital verfigen wird. Es besteht auf der Grundlage
des Beschlusses der Hauptversammlung vom 23. Marz 2011 eine bis zum 22. Marz 2016
laufende Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien im Umfang von bis zu 10 Prozent des
derzeitigen Grundkapitals. Auf der Grundlage dieser Erméachtigung erworbene eigene Aktien
kénnen im selben Umfang unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre verauBert werden.
Unter Ausschluss des Bezugsrechts verduBerte eigene Aktien wirden auf die vorstehende
Kapitalgrenze fur Bezugsrechtsausschlisse aus dem Genehmigten Kapital 2015/ angerechnet.

Vorstand und Aufsichtsrat werden in jedem Einzelfall sorgféltig prtifen, ob sie von einer der
Ermachtigungen zur Kapitalerhéhung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre Gebrauch
machen werden. Eine Ausnutzung dieser Méglichkeit wird nur dann erfolgen, wenn dies nach
Einschatzung des Vorstands und des Aufsichtsrats im wohlverstandenen Interesse der Gesell-
schaft und damit ihrer Aktionare liegt.

Der Vorstand wird die jeweils ndchste ordentliche Hauptversammlung Gber eine Ausnutzung der
vorstehenden Ermachtigungen zum Bezugsrechtsausschluss unterrichten.
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Schriftlicher Bericht des Vorstands gemal3 §§ 221 Abs. 4, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu Punkt 9 der
Tagesordnung tber die Griinde fir die Ermachtigung des Vorstands, das Bezugsrecht der Aktionare
bei Ausgabe von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen auszuschlieBen

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 9 die Erméach-
tigung zur Ausgabe von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen (zusammen ,,Schuld-
verschreibungen”) im Gesamtnennbetrag von bis zu 110.000.000,00 € sowie die Schaffung
eines dazugehdrigen bedingten Kapitals von bis zu 12.133.330,89 € durch Ausgabe von bis zu
3.419.089 neuen, auf den Namen lautenden Sttickaktien vor. Bei vollstandiger Ausnutzung dieser
Erméchtigung konnten Schuldverschreibungen begeben werden, die Bezugsrechte (bzw. -pflichten)
auf bis zu rund 25 Prozent des derzeitigen Grundkapitals einrdumen wirden. Die Erméachtigung zur
Ausgabe von Schuldverschreibungen soll an die Stelle der bisherigen Erméchtigung zur Ausgabe
von Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen treten, da diese am 23. Marz 2015 ausge-
laufen sein wird, und das neue bedingte Kapital soll an die Stelle des bisherigen bedingten Kapitals
gemaB § 5 Abs. 4 der Satzung treten, welches mangels Ausnutzung der bisherigen Ermachtigung
nicht mehr benétigt wird.

Die vorgeschlagene Ermachtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen gegen Barleistung soll
der Gesellschaft zusatzlich zu den klassischen Maglichkeiten der Fremd- und Eigenkapitalaufnahme
die Méglichkeit bieten, je nach Marktlage attraktive Finanzierungsalternativen am Kapitalmarkt zu
nutzen. Die Emission von Schuldverschreibungen ermdglicht die Aufnahme von Fremdkapital, das
je nach Ausgestaltung der Anleihebedingungen sowohl fir Ratingzwecke als auch fir bilanzielle
Zwecke als Eigenkapital oder eigenkapitalahnlich eingestuft werden kann. Die erzielten Options-
bzw. Wandlungspréamien sowie die Eigenkapitalanrechnung kommen der Kapitalbasis der Gesell-
schaft zugute. Die vorgesehenen Mdglichkeiten, neben der Einrdumung von Options- und/oder
Wandlungsrechten auch Wandlungspflichten zu begriinden, erweitern den Spielraum fur die Aus-
gestaltung dieser Finanzierungsinstrumente. Die Ermachtigung soll es der Gesellschaft ermdglichen,
Schuldverschreibungen selbst oder durch Gesellschaften mit Sitz im In- oder Ausland zu begeben,
an denen die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar mit Mehrheit beteiligt ist, und den deutschen
oder internationalen Kapitalmarkt dadurch in Anspruch zu nehmen, dass die Schuldverschreibungen
auBer in Euro auch in der gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes begeben werden kénnen.

Der Options- bzw. Wandlungspreis fiir die bei Austibung von Options- und/oder Wandlungsrechten
zu beziehenden Aktien muss mit Ausnahme der Falle, in denen eine Wandlungspflicht, eine Erset-
zungsbefugnis oder ein Andienungsrecht der Emittentin der Schuldverschreibungen zur Lieferung
von Aktien vorgesehen ist, mindestens 80 Prozent des zeitnah zur Ausgabe der Schuldverschrei-
bungen, die mit Options- oder Wandlungsrechten verbunden sind, ermittelten Bérsenkurses der
Namensstiickaktien der Gesellschaft entsprechen. Durch die Méglichkeit eines Zuschlags (der sich
abhéangig von der Laufzeit der Schuldverschreibung erhéhen kann) wird die Voraussetzung daftr
geschaffen, dass die Bedingungen der Schuldverschreibungen den jeweiligen Kapitalmarktverhalt-
nissen im Zeitpunkt ihrer Ausgabe Rechnung tragen kénnen. In den Fallen einer Wandlungspflicht,
einer Ersetzungsbefugnis oder eines Andienungsrechts der Emittentin der Schuldverschreibungen
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zur Lieferung von Aktien muss der Options- bzw. Wandlungspreis der neuen Aktien nach naherer
MaBgabe der Anleihebedingungen mindestens entweder den oben genannten Mindestpreis betra-
gen oder dem volumengewichteten durchschnittlichen Bérsenkurs der Aktien der Gesellschaft in der
Xetra-Schlussauktion (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapier-
borse an den zehn Borsentagen vor oder nach dem Tag der Endfalligkeit der Schuldverschreibungen
entsprechen, auch wenn der zuletzt genannte Durchschnittskurs unterhalb des oben genannten
Mindestpreises liegt.

Den Aktiondren steht grundsatzlich ein gesetzliches Bezugsrecht auf die Schuldverschreibungen
zu (§ 221 Abs. 4i.V.m. § 186 Abs. 1 AktG). Um die Abwicklung zu erleichtern, ist vorgesehen,
dass die Schuldverschreibungen auch von einem oder mehreren durch den Vorstand bestimmten
Kreditinstituten oder Unternehmen im Sinne von § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG mit der Verpflichtung
Ubernommen werden kénnen, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten (so genanntes mittel-
bares Bezugsrecht). Der Vorstand soll jedoch berechtigt sein, das Bezugsrecht der Aktionare mit
Zustimmung des Aufsichtsrats zu folgenden Zwecken auszuschlieBen:

> um Spitzenbetrédge vom Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen;

> wenn die Schuldverschreibungen gegen Barleistung begeben werden und der Ausgabepreis der
Schuldverschreibungen den nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten
theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen nicht wesentlich unterschreitet. Die Anzahl
der Aktien, die zur Bedienung von in dieser Weise unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebe-
nen Schuldverschreibungen auszugeben sind, darf insgesamt 10 Prozent des Grundkapitals nicht
Uberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Aus-
Ubung dieser Erméchtigung. Auf die Hochstgrenze von 10 Prozent des Grundkapitals sind Aktien
anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
in direkter oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder
verduBert werden. Ebenfalls anzurechnen sind Aktien, die zur Bedienung von Options- und/oder
Wandlungsrechten bzw. -pflichten aus Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/
oder -genussrechten auszugeben sind, sofern diese Schuldverschreibungen oder Genussrechte
wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung auf der Grundlage einer anderen Ermachtigung un-
ter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben werden;

> soweit es erforderlich ist, um Inhabern bzw. Glaubigern von Options- und/oder Wandelschuld-
verschreibungen mit Options- und Wandlungsrechten bzw. Wandlungspflichten, die zuvor von
der Gesellschaft oder Gesellschaften ausgegeben wurden, an denen die Gesellschaft unmittel-
bar oder mittelbar mit Mehrheit beteiligt ist, ein Bezugsrecht auf Schuldverschreibungen in
dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Austibung der Options- bzw. Wandlungsrechte
bzw. nach Erflllung von Wandlungspflichten zustehen wirde;

und nur, wenn auf die Summe der neuen Aktien, die von der Gesellschaft wahrend der Lauf-
zeit dieser Ermachtigung aufgrund solcher unter Ausschluss des Bezugsrechts zu begebender
Schuldverschreibungen sowie aufgrund von auf der Grundlage einer anderen Erméachtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts begebenen Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen bzw.
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-genussrechten auszugeben sind, rechnerisch ein Anteil am Grundkapital von insgesamt nicht mehr
als 10 Prozent des Grundkapitals entféllt und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch
— falls dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt der Austibung der vorliegenden Ermachtigung. Auf
die vorstehend genannte 10 Prozent-Grenze werden angerechnet

> eigene Aktien, die wéhrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
verduBert werden, sowie

> Aktien, die wéhrend der Laufzeit dieser Ermachtigung aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss
des Bezugsrechts begeben werden.

Zu dieser Ermachtigung, das Bezugsrecht der Aktionare mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszu-
schlieBen, erstattet der Vorstand folgenden Bericht nach 8§ 221 Abs. 4, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG:

(1) Ausschluss des Bezugsrechts fur Spitzenbetrage

Das Bezugsrecht soll zundchst fur Spitzenbetrdge ausgeschlossen werden kénnen. Diese Ermach-
tigung dient dazu, die Erméachtigung durch runde Betrage ausnutzen und ein praktikables
Bezugsverhaltnis darstellen zu kdnnen. Ohne den Ausschluss des Bezugsrechts hinsichtlich des
Spitzenbetrages wiirde die technische Durchfiihrung der Begebung von Schuldverschreibungen
erheblich erschwert. Ein Ausschluss des Bezugsrechts erleichtert in diesen Fallen die Abwick-
lung der Emission. Die vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen freien Spitzen werden
entweder durch den Verkauf tber die Borse oder in sonstiger Weise bestmoglich durch die
Gesellschaft verwertet. Vorstand und Aufsichtsrat halten aus diesen Grinden die Erméchtigung
zum Bezugsrechtsausschluss fur sachgerecht.

(2) Ausschluss des Bezugsrechts, wenn der Ausgabepreis den theoretischen Marktwert der Schuld-
verschreibungen nicht wesentlich unterschreitet und die in dieser Weise unter Ausschluss des
Bezugsrechts entstehenden Aktien insgesamt 10 Prozent des Grundkapitals nicht Gberschreiten

Das Bezugsrecht soll ferner ausgeschlossen werden kdnnen, wenn die Schuldverschreibungen
gegen Barleistung begeben werden und die Begebung der Schuldverschreibungen zu einem Preis
erfolgt, der den nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen
Marktwert der Schuldverschreibungen nicht wesentlich unterschreitet.

Dadurch erhalt die Gesellschaft die Mdglichkeit, ginstige Marktsituationen sehr kurzfristig
und schnell zu nutzen und durch eine marktnahe Festsetzung der Konditionen bessere
Bedingungen fur Zinssatz und Options- bzw. Wandlungspreis der Schuldverschreibungen zu
erreichen. Dies ware bei Wahrung des gesetzlichen Bezugsrechts nicht moglich. Zwar gestattet
§ 186 Abs. 2 AktG eine Veroffentlichung des Bezugspreises (und bei Schuldverschreibungen
der Konditionen) bis zum drittletzten Tag der Bezugsfrist. Angesichts der Volatilitat an den
Aktienmarkten wirde aber das Uber mehrere Tage bestehende Marktrisiko zu Sicherheits-
abschldgen bei der Festlegung der Konditionen der Schuldverschreibungen und somit zu
weniger marktnahen Konditionen fiihren. Ferner ist bei Wahrung des gesetzlichen Bezugs-
rechts wegen der Ungewissheit des Umfangs der Ausiibung die erfolgreiche Platzierung der
Schuldverschreibungen bei Dritten gefdhrdet bzw. mit zusatzlichen Aufwendungen verbunden.
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SchlieBlich hindert die Lange der bei Wahrung des gesetzlichen Bezugsrechts einzuhaltenden
Mindestbezugsfrist von zwei Wochen die Reaktion auf glinstige bzw. unginstige Marktver-
haltnisse, was zu einer nicht optimalen Kapitalbeschaffung fiihren kann.

Die Interessen der Aktiondre werden bei diesem in sinngemaBer Anwendung des § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG vorgesehenen Bezugsrechtsausschluss dadurch gewahrt, dass die Schuldverschrei-
bungen nicht wesentlich unter ihrem theoretischen Marktwert ausgegeben werden durfen,
wodurch der rechnerische Wert des Bezugsrechts auf beinahe Null sinkt. Aktionére, die ihren
Anteil am Grundkapital aufrechterhalten mochten, kénnen dies durch einen Zukauf tber den
Markt erreichen. Bei der Beurteilung der Frage, welcher Ausgabepreis dem theoretischen
Marktwert der Schuldverschreibung entspricht und garantiert, dass die Ausgabe der Schuld-
verschreibungen nicht zu einer nennenswerten Verwasserung des Werts der bestehenden
Aktien fuhrt, kann der Vorstand sich der Unterstiitzung von Experten bedienen, also z.B. die
die Emission begleitenden Konsortialbanken oder einen Sachverstandigen zu Rate ziehen,
wenn er es in der jeweiligen Situation fir angemessen halt. Der Ausgabepreis kann ggf. auch
in einem Bookbuilding-Verfahren festgelegt werden.

Diese Art des Bezugsrechtsausschlusses ist auBerdem volumenméBig begrenzt: Die Anzahl
der Aktien, die zur Bedienung von in dieser Weise wahrend der Laufzeit dieser Ermachti-
gung unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Schuldverschreibungen (sei es auf
der Grundlage dieser Erméchtigung oder einer anderen Ermdchtigung) auszugeben sind, darf
insgesamt 10 Prozent des Grundkapitals nicht Gberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch, sofern dieser Betrag niedriger sein sollte, im Zeitpunkt der Austibung
der Ermachtigung. Auf die vorgenannte Hochstgrenze von 10 Prozent des Grundkapitals ist
der anteilige Betrag des Grundkapitals anzurechnen, der auf Aktien entféllt, die wahrend
der Laufzeit dieser Ermachtigung entweder aufgrund einer Ermachtigung des Vorstands zum
Bezugsrechtsausschluss in unmittelbarer bzw. sinngeméaBer Anwendung von § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ausgegeben oder als erworbene eigene Aktien in entsprechender Anwendung
des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verauBert werden. Durch diese Anrechnungen wird sicherge-
stellt, dass keine Schuldverschreibungen ausgegeben werden, wenn dies dazu fihren wirde, dass
insgesamt fir mehr als 10 Prozent des Grundkapitals das Bezugsrecht der Aktionare in unmittel-
barer oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen wird.

Ausschluss des Bezugsrechts, soweit es erforderlich ist, um Inhabern bzw. Gldubigern von
Options- und Wandelschuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. Wand-
lungspflichten ein Bezugsrecht auf Schuldverschreibungen in dem Umfang zu gewdhren, wie
es ihnen nach Austbung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach Erfullung von Wand-
lungspflichten zustehen wirde

SchlieBlich soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kénnen, soweit es erforderlich ist,
um den Inhabern oder Gldubigern bei Ausnutzung der Ermachtigung von der Gesellschaft
oder ihren Konzernunternehmen ausgegebener Options- und/oder Wandelschuldverschrei-
bungen ein Bezugsrecht auf Schuldverschreibungen zu geben, wie es ihnen nach Austibung
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des Options- bzw. Wandlungsrechts bzw. nach Erfullung einer Wandlungspflicht zustehen
waurde. Zur leichteren Platzierbarkeit von Schuldverschreibungen am Kapitalmarkt enthalten die
entsprechenden Options- oder Anleihebedingungen in der Regel einen Verwasserungsschutz.
Eine Moglichkeit des Verwasserungsschutzes besteht darin, dass den Inhabern oder Gldubigern
der Schuldverschreibungen bei nachfolgenden Emissionen ein Bezugsrecht auf Schuldverschrei-
bungen eingerdumt wird, wie es Aktiondren zusteht. Sie werden damit so gestellt, als seien
sie bereits Aktionadre. Um die Schuldverschreibungen mit einem solchen Verwasserungsschutz
ausstatten zu kdnnen, muss das Bezugsrecht der Aktiondre auf die Schuldverschreibungen
ausgeschlossen werden. Dies dient der erleichterten Platzierung der Schuldverschreibungen
und damit den Interessen der Aktionare an einer optimalen Finanzstruktur der Gesellschaft.

Alternativ kénnte zum Zweck des Verwasserungsschutzes lediglich der Options- oder Wand-
lungspreis herabgesetzt werden, soweit die Options- oder Anleihebedingungen dies zulassen.
Dies ware in der Abwicklung fur die Gesellschaft jedoch komplizierter und kostenintensiver.
Zudem wirde es den Kapitalzufluss aus der Austibung von Options- und Wandlungsrechten
mindern. Denkbar ware es auch, Schuldverschreibungen ohne Verwasserungsschutz auszu-
geben. Diese waren jedoch fiir den Markt wesentlich unattraktiver.

Ausnutzung der Ermachtigung und Begrenzung des Bezugsrechtsausschlusses auf insgesamt
10 Prozent des Grundkapitals

Die Ausgabe von Schuldverschreibungen unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaB vorstehend
(1) bis (3) darf nach dieser Ermachtigung nur erfolgen, wenn auf die Summe der neuen Aktien,
die von der Gesellschaft wéhrend der Laufzeit dieser Erméchtigung aufgrund solcher Schuld-
verschreibungen sowie aufgrund von auf der Grundlage einer anderen Ermédchtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts begebenen Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen aus-
zugeben sind, rechnerisch ein Anteil am Grundkapital von insgesamt nicht mehr als 10 Prozent
des Grundkapitals entféllt und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch — falls
dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt der Austibung der vorliegenden Ermachtigung. Auf die
vorstehend genannte 10 Prozent-Grenze werden angerechnet

> eigene Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugs-
rechts verauBert werden, sowie

> Aktien, die wéhrend der Laufzeit dieser Erméchtigung aus genehmigtem Kapital unter
Ausschluss des Bezugsrechts begeben werden.

Nach der vorstehenden Ermachtigung sind die Moglichkeiten des Ausschlusses des Bezugs-
rechts bereits sehr eingeschrénkt. Die zusatzliche quantitative Beschrankung, die tGber die
gesetzlichen Einschrankungen hinausgeht, hélt eine mogliche Beeintrachtigung der Aktionare
in engen Grenzen.



26

TAGESORDNUNG

Die Aktiondre haben die Moglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft auch
nach Austibung von Options- und Wandlungsrechten jederzeit durch Zukdufe von Aktien tber
die Borse aufrecht zu erhalten. Demgegentber ermdéglicht die Erméachtigung zum Bezugs-
rechtsausschluss der Gesellschaft eine marktnahe Festsetzung der Konditionen, gréBtmagliche
Sicherheit hinsichtlich der Platzierbarkeit bei Dritten und die kurzfristige Ausnutzung giinstiger
Marktsituationen.

Wir weisen darauf hin, dass die Gesellschaft neben dem zu Tagesordnungspunkt 8 vorgeschla-
genen neuen Genehmigten Kapital 2015 und dem zu Tagesordnungspunkt 9 vorgeschlagenen
neuen Bedingten Kapital 2015/l im Zeitpunkt der Hauptversammlung am 24. Marz 2015 tber
kein weiteres genehmigtes oder bedingtes Kapital verfligen wird. Es besteht auf der Grund-
lage des Beschlusses der Hauptversammlung vom 23. Mdrz 2011 eine bis zum 22. Mérz 2016
laufende Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien im Umfang von bis zu 10 Prozent des
derzeitigen Grundkapitals. Auf der Grundlage dieser Ermdchtigung erworbene eigene Aktien
konnen im selben Umfang unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare verauBert wer-
den. Unter Ausschluss des Bezugsrechts verduBerte eigene Aktien wirden auf die vorstehende
Kapitalgrenze fur Bezugsrechtsausschlisse bei der Ausgabe von Schuldverschreibungen auf der
Grundlage der Erméachtigung zu Tagesordnungspunkt 9 angerechnet.

Vorstand und Aufsichtsrat werden in jedem Einzelfall sorgfaltig prifen, ob sie von einer der
Ermachtigungen zur Ausgabe von Schuldverschreibungen unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktiondre Gebrauch machen werden. Eine Ausnutzung dieser Mdglichkeit wird nur
dann erfolgen, wenn dies nach Einschatzung des Vorstands und des Aufsichtsrats im wohl-
verstandenen Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktionare liegt.

Der Vorstand wird die jeweils nachste ordentliche Hauptversammlung Uber eine Ausnutzung
der vorstehenden Ermédchtigungen zum Bezugsrechtsausschluss unterrichten.
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. WEITERE ANGABEN ZUR EINBERUFUNG

Voraussetzungen fur die Teilnahme an der Hauptversammlung und die Austibung des Stimmrechts

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts sind diejenigen
Aktionare berechtigt, die im Aktienregister eingetragen sind und sich rechtzeitig zur Hauptver-
sammlung angemeldet haben.

Die Anmeldung muss in Textform in deutscher oder englischer Sprache verfasst sein und der Gesell-
schaft mindestens sechs Tage vor der Hauptversammlung (wobei der Tag der Hauptversammlung
und der Tag des Zugangs nicht mitzurechnen sind), also spatestens am

Dienstag, dem 17. Mérz 2015, 24:00 Uhr,
zugehen, und zwar unter der nachfolgend genannten Adresse

Deutsche Beteiligungs AG
c/o Computershare Operations Center
80249 Munchen
Telefax: +49 89 30903-74675
E-Mail: anmeldestelle@computershare.de

oder elektronisch unter Nutzung des passwortgeschitzten Aktionarsportals
unter der Internetadresse der Gesellschaft

https://iwww.deutsche-beteiligung.de/hv-2015

Aktionare, die die Moglichkeit der Anmeldung Uber das Aktionarsportal nutzen mochten, benéti-
gen personliche Zugangsdaten, die die Aktiondre den ihnen mit der Einladung auf dem Postweg
Ubersandten Unterlagen entnehmen kénnen. Aktiondre, die sich fur den elektronischen Versand
der Einladung zur Hauptversammilung registriert haben, erhalten die Zugangsdaten ebenfalls auf
dem Postweg mit separater Post.

Im Verhaltnis zur Gesellschaft gilt nach § 67 Abs. 2 Satz 1 AktG als Aktionar nur, wer als solcher
im Aktienregister eingetragen ist. Daher ist fur das Teilnahmerecht sowie fiir die Anzahl der einem
Teilnahmeberechtigten in der Hauptversammlung zustehenden Stimmrechte der Stand des Aktien-
registers am Tag der Hauptversammlung maBgeblich. Bitte beachten Sie, dass aus arbeitstechnischen
Grunden im Zeitraum vom Ablauf des 17. Marz 2015, 24:00 Uhr (sogenanntes Technical Record
Date), bis zum Ablauf des Tages der Hauptversammlung keine Umschreibungen im Aktienregister
vorgenommen werden (sogenannter Umschreibestopp). Der Stand des Aktienregisters am Tag der
Hauptversammlung entspricht deshalb dem Stand am 17. Marz 2015, 24:00 Uhr. Aktiondre kénnen
trotz des Umschreibestopps tber ihre Aktien verfiigen. Jedoch kdnnen Erwerber von Aktien, deren
Umschreibungsantrédge nach dem 17. Marz 2015 bei der Gesellschaft eingehen, Teilnahmerechte
und Stimmrechte aus diesen Aktien nur dann austiben, wenn sie sich insoweit von dem noch im
Aktienregister eingetragenen Aktionar bevollmachtigen oder zur Rechtsausibung ermachtigen
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lassen. Samtliche Erwerber von Aktien der Gesellschaft, die noch nichtim Aktienregister eingetragen
sind, werden daher gebeten, Umschreibungsantrage so schnell wie moglich zu stellen.

Verfahren fur die Stimmabgabe durch einen Bevollméachtigten

Aktionare, die nicht selbst an der Hauptversammlung teilnehmen wollen, kénnen ihr Stimmrecht in
der Hauptversammlung auch durch einen Bevollmachtigten, z. B. ein Kreditinstitut, eine Aktionéars-
vereinigung oder eine andere Person ihrer Wahl austben lassen. Auch in diesem Fall sind die Eintra-
gung im Aktienregister und eine rechtzeitige Anmeldung zur Hauptversammlung nach den vorste-
henden Bestimmungen erforderlich.

Die Erteilung von Vollmachten, die nicht an ein Kreditinstitut, eine Aktionarsvereinigung oder eine
andere derin § 135 AktG gleichgestellten Personen erteilt werden, ihr Widerruf und der Nachweis der
Bevollméachtigung gegenuber der Gesellschaft bedurfen der Textform als der gesetzlich fur borsen-
notierte Gesellschaften vorgeschriebenen Form. Die Erkldrung der Erteilung der Vollmacht kann
gegenliber dem Bevollmachtigten oder gegentiber der Gesellschaft erfolgen. Der Nachweis einer
gegenliber dem Bevollmachtigten erteilten Vollmacht kann gegentiber der Gesellschaft dadurch
gefiihrt werden, dass dieser die Vollmacht am Tag der Hauptversammlung an der Einlasskontrolle
vorweist oder der Gesellschaft der Nachweis Gbersandt wird.

Fur die Erklarung einer Vollmachterteilung gegentiber der Gesellschaft, des Widerrufs einer bereits
erteilten Vollmacht und die Ubermittlung des Nachweises der Bevollmachtigung per Post, per Telefax
oder per E-Mail bietet die Gesellschaft folgende Adresse an:

Deutsche Beteiligungs AG
c/o Computershare Operations Center
80249 Miinchen
Telefax: +49 89 30903-74675
E-Mail: anmeldestelle@computershare.de

Ebenso steht dafir das passwortgeschitzte Aktionarsportal auf der Internetseite der Gesell-
schaft unter https://www.deutsche-beteiligung.de/hv-2015 zur Verfligung.

Erfolgt die Erteilung der Vollmacht durch Erklarung gegentber der Gesellschaft, eribrigt sich
ein gesonderter Nachweis Uber die Erteilung der Vollmacht.

Ein Formular, das fur die Erteilung einer Vollmacht verwendet werden kann, wird den Aktionaren,
die die Einladung auf dem Postweg erhalten, mit dieser Gbersandt und befindet sich auch auf der
Eintrittskarte. Ein entsprechendes Formular steht ebenfalls auf der Internetseite der Gesellschaft unter
www.deutsche-beteiligung.de (im Bereich , Investor Relations”, Unterpunkt ,Hauptversammlung”)
zum Download zur Verfligung. Bevollmachtigt ein Aktionar mehr als eine Person, so kann die Gesell-
schaft eine oder mehrere von diesen zurlickweisen.

Fur die Bevollméchtigung von Kreditinstituten, Aktionarsvereinigungen und anderen in § 135 Abs. 8
und Abs. 10 1. V. m. 8 125 Abs. 5 AktG gleichgestellten Personen und Institutionen sowie fir den
Widerruf und den Nachweis einer solchen Bevollmachtigung konnen Besonderheiten gelten; die
Aktionare werden gebeten, sich in einem solchen Fall rechtzeitig mit der zu bevollméachtigenden
Person oder Institution Gber Form und Verfahren der Vollmachterteilung abzustimmen.
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Verfahren fur die Stimmabgabe durch von der Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter

Die Gesellschaft bietet ihren Aktiondren an, von der Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter
bereits vor der Hauptversammlung mit der Stimmrechtsausibung zu bevollmachtigen. Die Aktio-
nare, die den von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertretern eine Vollmacht erteilen moch-
ten, mussen nach den vorstehenden Bestimmungen im Aktienregister eingetragen sein und sich
rechtzeitig zur Hauptversammlung anmelden. Die von der Gesellschaft benannten Stimmrechts-
vertreter tben das Stimmrecht im Fall ihrer Bevollméchtigung ausschlieBlich weisungsgebunden aus.
Ohne Weisungen des Aktionars sind die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter nicht
zur Stimmrechtsaustbung befugt. Ein Formular zur Vollmacht- und Weisungserteilung an die von der
Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter wird den Aktionaren, die die Einladung auf dem Post-
weg erhalten, mit dieser Ubersandt und befindet sich auch auf der Eintrittskarte. Ein entsprechendes
Formular steht ebenfalls auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.deutsche-beteiligung.de
(im Bereich , Investor Relations”, Unterpunkt ,Hauptversammlung”) zum Download oder in elek-
tronischer Form Uber das passwortgeschiitzte Aktionarsportal zur Verfigung. Vollmachten und
Weisungen an die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter mussen der Gesellschaft
in Textform Ubermittelt werden.

Aktionare, die die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter bereits vor der Hauptver-
sammlung bevollmachtigen méchten, werden zur organisatorischen Erleichterung gebeten, die
Vollmachten nebst Weisungen unbeschadet der rechtzeitigen Anmeldung nach den vorstehenden
Bestimmungen spatestens bis Montag, den 23. Méarz 2015, 18:00 Uhr (Eingang), postalisch, per
Telefax oder per E-Mail an folgende Adresse

Deutsche Beteiligungs AG
c/o Computershare Operations Center
80249 Miinchen
Telefax: +49 89 30903-74675
E-Mail: anmeldestelle@computershare.de

oder elektronisch unter Nutzung des passwortgeschiitzten Aktionarsportals unter der Internet-
adresse der Gesellschaft https.//www.deutsche-beteiligung.de/hv-2015 zu Gbermitteln.

Die Bevollmachtigung der von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter schlieBt eine person-
liche Teilnahme an der Hauptversammlung nicht aus. Mochte ein Aktionar trotz bereits erfolgter
Bevollméchtigung der von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter selbst oder durch einen
anderen Bevollméachtigten teilnehmen und seine Aktionarsrechte austiben, so gilt die persénliche
Teilnahme bzw. Teilnahme durch einen Bevollmachtigten als Widerruf der Vollmacht an die von der
Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter. Die fur die Bevollméchtigung zur Verfligung gestellten
Formulare sehen entsprechende Erklarungen vor.

Daruber hinaus bieten wir Aktionaren, die nach den vorstehenden Bestimmungen im Aktienregister
eingetragen sind und sich rechtzeitig zur Hauptversammlung angemeldet haben sowie zur Haupt-
versammlung erschienen sind, an, die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter auch
in der Hauptversammlung mit der Austibung des Stimmrechts zu bevollmachtigen.
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Nahere Einzelheiten zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Stimmrechtsvertretung
werden den Aktiondren zusammen mit der Einladung zugesandt. Entsprechende Informationen
sind auch auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.deutsche-beteiligung.de (im Bereich
.Investor Relations”, Unterpunkt ,Hauptversammlung”) einsehbar.

Verfahren fur die Stimmabgabe durch Briefwahl

Aktiondre haben die Maglichkeit, im nachfolgend beschriebenen Rahmen ihre Stimmen, auch
ohne an der Hauptversammlung teilzunehmen, im Wege der Briefwahl abzugeben. Auch in diesem
Fall sind die Eintragung im Aktienregister und eine rechtzeitige Anmeldung des Aktionars nach
den vorstehenden Bestimmungen erforderlich. Briefwahlstimmen, die keiner ordnungsgemaBen
Anmeldung zugeordnet werden kénnen, sind gegenstandslos. Die Abgabe von Stimmen durch
Briefwahl ist auf die Abstimmung Uber die in der Einberufung bekanntgemachten Beschlussvor-
schlage von Vorstand und/oder Aufsichtsrat (einschlieBlich einer darin angekiindigten méglichen
Anpassung des Beschlussvorschlags zur Gewinnverwendung an die bei Beschlussfassung aktuelle
Anzahl dividendenberechtigter Aktien) und auf mit einer etwaigen Erganzung der Tagesordnung
gemalB § 122 Abs. 2 AktG bekannt gemachte Beschlussvorschlage von Aktiondren beschrankt.

Die Stimmabgabe im Wege der Briefwahl erfolgt schriftlich oder im Wege elektronischer Kommuni-
kation und muss unbeschadet der rechtzeitigen Anmeldung nach den vorstehenden Bestimmungen
spatestens bis Montag, den 23. Méarz 2015, 18:00 Uhr, bei der Gesellschaft eingegangen sein.

Aktionare, die ihre Stimme durch Briefwahl abgeben wollen, werden gebeten, fir die Briefwahl
entweder das ihnen mit der Einladung auf dem Postweg tbersandte Formular, das Formular auf der
Eintrittskarte oder das auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.deutsche-beteiligung.de
(im Bereich ,, Investor Relations”, Unterpunkt ,Hauptversammlung”) abrufbare Formular zu verwen-
den und dieses vollstandig ausgefullt per Post, per Telefax oder per E-Mail an folgende Adresse zu
Ubermitteln

Deutsche Beteiligungs AG
c/o Computershare Operations Center
80249 Minchen
Telefax: +49 89 30903-74675
E-Mail: anmeldestelle@computershare.de

oder ihre Stimme per Briefwahl tiber das passwortgeschiitzte Aktionarsportal auf der Internetseite
der Gesellschaft unter https.//www.deutsche-beteiligung.de/hv-2015 abzugeben. In allen Fallen
gilt die vorstehend genannte Eingangsfrist. Die Anderung oder der Widerruf bereits erteilter
Briefwahlstimmen ist bis zu dem vorstehend genannten Zeitpunkt auf gleichem Wege moglich.

Weitere Einzelheiten zur Briefwahl ergeben sich aus dem mit der Einladung auf dem Postweg Uber-
sandten Formular. Entsprechende Informationen sind auch auf der Internetseite der Gesellschaft
unter www.deutsche-beteiligung.de (im Bereich , Investor Relations”, Unterpunkt , Hauptversamm-
lung”) abrufbar.
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Die Briefwahl schlieBt eine Teilnahme an der Hauptversammlung nicht aus. Mochte ein Aktionar
trotz bereits erfolgter Stimmabgabe durch Briefwahl an der Hauptversammlung selbst oder durch
einen Bevollméachtigten teilnehmen und seine Aktionarsrechte austben, so gilt die personliche
Teilnahme bzw. Teilnahme durch einen Bevollmachtigten als Widerruf der im Wege der Briefwahl
erfolgten Stimmabgabe. Die fur die Briefwahl zu verwendenden Formulare sehen entsprechende
Erklarungen vor.

Auch bevollméachtigte Kreditinstitute, Aktionarsvereinigungen und diesen gemaB § 135 Abs. 8 und
Abs. 10i.V.m. § 125 Abs. 5 AktG gleichgestellte Personen und Institutionen kénnen sich der Brief-
wahl bedienen.

Rechte der Aktiondre
Antrage auf Ergédnzung der Tagesordnung nach § 122 Abs. 2 AktG

Aktiondre, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des Grundkapitals oder den anteiligen
Betrag von 500.000,00 € erreichen, kdnnen gemaB § 122 Abs. 2 AktG verlangen, dass Gegen-
stande auf die Tagesordnung gesetzt und bekannt gemacht werden. Jedem neuen Gegenstand
muss eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Das Verlangen ist schriftlich an den
Vorstand zu richten und muss der Gesellschaft mindestens 30 Tage vor der Hauptversammlung
(wobei der Tag der Hauptversammlung und der Tag des Zugangs nicht mitzurechnen sind), also
spatestens bis

Samstag, den 21. Februar 2015, 24:00 Uhr,
zugehen. Wir bitten, solche Verlangen an folgende Adresse zu richten:

Deutsche Beteiligungs AG
Vorstand
BorsenstraBe 1
60313 Frankfurt am Main

Im Ubrigen wird auf die Voraussetzungen des § 122 Abs. 2 i.V.m. Abs. 1 Satz 3 AktG und §§ 142
Abs. 2 Satz 2 sowie 70 AktG verwiesen.
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Gegenantrage und Wahlvorschldge von Aktionaren nach 8§ 126 Abs. 1, 127 AktG

Aktionare kénnen der Gesellschaft Gegenantrage gegen einen Vorschlag von Vorstand und/
oder Aufsichtsrat zu einem bestimmten Punkt der Tagesordnung sowie Vorschldge zur Wahl von
Abschlussprifern tUbersenden. Die Gesellschaft macht gemaB § 126 Abs. 1 AktG Gegenantrage
einschlieBlich des Namens des Aktionars, der Begriindung und einer etwaigen Stellungnahme der
Verwaltung auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.deutsche-beteiligung.de (im Bereich
.Investor Relations”, Unterpunkt , Hauptversammlung”) zuganglich, wenn ihr die Gegenantrage
mit einer Begrindung mindestens 14 Tage vor der Hauptversammlung (wobei der Tag der Haupt-
versammlung und der Tag des Zugangs nicht mitzurechnen sind), also spatestens bis

Montag, den 9. Méarz 2015, 24:00 Uhr,
unter der nachstehend angegebenen Adresse zugegangen sind:

Deutsche Beteiligungs AG
BorsenstralBe 1
60313 Frankfurt am Main
Telefax: +49 69 95787-199 oder -391
E-Mail: hauptversammlung@deutsche-beteiligung.de

Anderweitig adressierte Antrage werden nicht beriicksichtigt. Fr Vorschldge von Aktionédren zur
Wahl von Abschlussprtfern gelten die vorstehenden Regelungen geméB § 127 AktG sinngemaB.
Wahlvorschlage von Aktiondren missen jedoch nicht begriindet werden.

Von einer Veraffentlichung eines Gegenantrags kann die Gesellschaft unter den in § 126 Abs. 2 AktG
genannten Voraussetzungen absehen, etwa weil der Gegenantrag zu einem gesetzes- oder satzungs-
widrigen Beschluss der Hauptversammlung fiihren wirde. Die Begriindung eines Gegenantrags (oder
eines Wahlvorschlags, wenn dieser begriindet wird) braucht nicht zugénglich gemacht zu werden,
wenn sie insgesamt mehr als 5.000 Zeichen umfasst. Eine Verdffentlichung von Wahlvorschlagen
von Aktionaren kann auBer in denin § 126 Abs. 2 AktG genannten Fallen auch dann unterbleiben,
wenn der Vorschlag nicht den Namen, ausgetbten Beruf und Wohnort des vorgeschlagenen
Kandidaten enthalt.

Es wird darauf hingewiesen, dass Gegenantrage und Wahlvorschlage, auch wenn sie der Gesellschaft
vorab fristgerecht Gbermittelt worden sind, in der Hauptversammlung nur dann Beachtung finden,
wenn sie dort mindlich gestellt bzw. unterbreitet werden. Das Recht eines jeden Aktionars, wah-
rend der Hauptversammlung Gegenantrage zu den verschiedenen Punkten der Tagesordnung oder
Wahlvorschldge auch ohne vorherige Ubermittlung an die Gesellschaft zu stellen, bleibt unberihrt.
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Auskunftsrecht nach § 131 Abs. 1 AktG

Jedem Aktionér ist gemaB § 131 Abs. 1 AktG auf ein in der Hauptversammlung mundlich gestelltes
Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand Auskunft Gber Angelegenheiten der Gesellschaft
zu geben, soweit die Auskunft zur sachgeméaBen Beurteilung des Gegenstands der Tagesordnung
erforderlich ist. Die Auskunftspflicht erstreckt sich auch auf die rechtlichen und geschaftlichen
Beziehungen der Gesellschaft zu einem verbundenen Unternehmen sowie auf die Lage des Konzerns
und der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, da der Hauptversammlung zu Punkt 1
der Tagesordnung auch der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht vorgelegt werden.

Von der Beantwortung einzelner Fragen kann der Vorstand aus den in § 131 Abs. 3 AktG genannten
Grunden absehen, etwa weil die Erteilung der Auskunft nach verninftiger kaufménnischer Beur-
teilung geeignet ist, der Gesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen einen nicht unerheb-
lichen Nachteil zuzuftigen. Nach 8§ 16 Abs. 3 der Satzung kann der Versammlungsleiter neben dem
Rede- auch das Fragerecht der Aktiondre zeitlich angemessen beschranken. Er kann insbesondere zu
Beginn der Hauptversammlung oder wahrend ihres Verlaufs einen zeitlichen Rahmen fir den ganzen
Hauptversammlungsverlauf, fir einzelne Tagesordnungspunkte oder fir den einzelnen Redner oder
Fragesteller festsetzen.

Weitergehende Erlduterungen und Informationen auf der Internetseite der Gesellschaft

Den Aktiondren sind die Informationen nach § 124a AktG zur Hauptversammlung auf der Internet-
seite der Gesellschaft unter www.deutsche-beteiligung.de (im Bereich , Investor Relations”, Unter-
punkt , Hauptversammlung”) zugénglich. Weitergehende Erlduterungen zu den Rechten der Aktionare
nach § 122 Abs. 2, § 126 Abs. 1, § 127, § 131 Abs. 1 AktG finden sich ebenfalls auf der vorstehend
genannten Internetseite der Gesellschaft.

Ubertragung der Hauptversammlung

Es ist beabsichtigt, die Hauptversammlung gemaB der Erméchtigung in § 16 Abs. 4 unserer Satzung
vollstandig in Ton und Bild im Internet zu Ubertragen und so 6ffentlich zu machen.

Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte im Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammilung

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt zum Zeitpunkt der Einberufung 48.533.334,20 € und
ist in 13.676.359 Aktien eingeteilt, die alle in gleichem Umfang stimm- und dividendenberechtigt
sind und jeweils eine Stimme gewahren. Die Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte im Zeitpunkt
der Einberufung der Hauptversammlung betragt damit 13.676.359.

Frankfurt am Main im Februar 2015

Deutsche Beteiligungs AG
Der Vorstand
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WEGWEISER

Unsere Hauptversammlung findet am

Dienstag, dem 24. Mé&rz 2015 um 10.00 Uhr
im Gesellschaftshaus Palmengarten, Palmen-
gartenstralBe 11, 60325 Frankfurt am Main, statt.

Der Saal wird um 9.00 Uhr ged&ffnet. Eine An-
fahrtsskizze finden Sie auf der Innenseite.

Parkmoglichkeiten

Parkmaoglichkeiten finden Sie direkt am Palmen-
garten. Die Einfahrt zum Parkhaus befindet sich
in der SiesmayerstraBe 61. Fur das Parkhaus am
Palmengarten erhalten Sie von uns einen Parkgut-
schein. Dieser ermdglicht Ihnen nach Beendigung
der Hauptversammlung zudem freien Zutritt zum
Palmengarten. Zeigen Sie dazu bitte am Aktionars-
empfang Ihr Parkticket vor. Auch Personen ohne
Parkticket erhalten nach der Hauptversammlung
freien Zutritt zum Palmengarten.

Offentliche Verkehrsmittel

Mit offentlichen Verkehrsmitteln erreichen Sie das
Gesellschaftshaus Palmengarten wie folgt: Vom
Hauptbahnhof mit allen S-Bahnen in Richtung
Hanau, Langen, Rédermark und Stdbahnhof bis
zur Station ,,Hauptwache”. Dort steigen Sie um in
die U6 in Richtung Praunheim/Heerstrale oder in
die U7 in Richtung Hausen bis zur Station ,West-
end” oder ,Bockenheimer Warte”. Von dort aus
ist das Gesellschaftshaus Palmengarten in circa
funf Gehminuten zu erreichen.

Gepack

Aus Sicherheitsgrinden kénnen groBe Gepéck-
stlicke (Trolleys, Kihltaschen etc.) nicht in den Ver-
sammlungssaal mitgenommen werden. Wir bitten
Sie deshalb, diese an der Garderobe abzugeben.

AD Eschborn
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