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UNSERE BERICHTERSTATTUNG AN SIE i}]

Beteiligungs AG
Torsten Grede 9

— Strategische Weiterentwicklung
der DBAG
— Perspektiven fur die Zukunft

Susanne Zeidler

— @GJ 2012/2013

— Entwicklung der Aktie
— Dividendenvorschlag
— Q1 und Prognose

TORSTEN GREDE

SUSANNE ZEIDLER Sprecher des Vorstands

Mitglied des Vorstands
und Chief Financial Officer
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WIRTSCHAFTLICHE ZIELE IM
GJ 2012/2013 ERREICHT

Langfristige Steigerung } —~
des Unternehmenswertes

Steigerung des Wertes } —
der Portfoliounternehmen

Teilhabe der Aktionare }
am Erfolg

'}] Deutsche

Beteiligungs AG

Konzernergebnis 32,3 Mio. €
Rendite auf das Eigenkapital je Aktie 11,5 %

Bewertungs- und Abgangsergebnis 34,5 Mio. €
GroBter Beitrag aus Homag

Basisdividende 0,40 €/ Aktie,
Sonderdividende 0,80 €/ Aktie
Ausschittungsrendite 6,6 %
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FINANZIERUNG BERUHT AUF ZWEI SAULEN i}]
Deutsche

Beteiligungs AG

BILANZ DER DBAG 9
| PORTFOLIOUNTERNEHMEN
B‘ (AUSWAHL)
Deutsche

Beteiligungs AG
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PARALLELFONDS SIND EIN ZENTRALES ELEMENT i}]
UNSERER FINANZIERUNGSSTRATEGIE Deutsche

Beteiligungs AG

Gemeinsame Investitionen mit

Parallelfonds erméglichen

— Buy-outs und Wachstumsfinanzierungen
im mittleren Marktsegment

— Beteiligungen an stabilen Unternehmen
mit interessanter Marktposition

— Gleichzeitig Risikodiversifizierung
durch Aufbau eines breit gestreuten
Portfolios mdglich
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Ertrage aus Beratungsgeschaft
decken (zunehmend) hohen Teil
der Kosten der DBAG
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KAPITALBASIS SEHR ERFOLGREICH AUSGEWEITET

.}] Deutsche

Beteiligungs AG

Verwaltetes und beratenes Vermégen mehr als verdoppelt

199

182

257

1.197 Mio. €

-/6

31.10.2003

31.10.2013

m Finanzmittel DBAG

offene Zusagen
Parallelfonds

m Investierte Mittel
Parallelfonds

H Investierte
Mittel DBAG

m Bankschulden DBAG
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INVESTITIONSERFOLG DURCH INVESTITIONSSTRATEGIE m
AUF BASIS ETABLIERTER GESCHAFTSPROZESSE Beteiligungs AG

AUSWAHLPROZESS

Besonders ausfiihrliche und sorqfiltige Priifung im Vorfeld einer Investition

g
!

BEGLEITUNG DER ENTWICKLUNG

Begleitung der Portfoliounternehmen bei der Umsetzung unternehmerischer Konzepte

OPTIMALER AUSSTIEGSZEITPUNKT

Der Ausstieg soll fiir das Beteiligungsunternehmen Perspektiven eroffnen

INVESTOREN ERWARTEN INVESTITIONSGESCHWINDIGKEIT
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ERSTKLASSIGE POSITIONIERUNG IM DEUTSCHEN i}]
BETEILIGUNGSMARKT Beteiligungs AG

2013: DBAG aktivster Investor im Markt fir mittelstandisch gepragte
Buy-outs (3 von 23 Transaktionen)

2004 bis 2013: Zwolf Transaktionen (EV 50 Mio. € bis 250 Mio. €)
— Je zwei weitere MBOs auBerhalb Deutschlands und mit EV > 250 Mio. €

2004 bis 2013: DBAG gehort, gemessen an der Zahl der Transaktionen, zu den drei
aktivsten Finanzinvestoren im mittleren deutschen Buy-out-Markt (EV 50 Mio. €
bis 250 Mio. €)
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BUY-OUTS IM DEUTSCHEN MITTELSTAND HABEN m
ENTWICKLUNGSPOTENZIAL Beteiligungs AG

Anzahl und Transaktionsvolumen 2013 niedriger als in Vorjahren

BUY-OUTS IN DEUTSCHLAND IM MITTLEREN MARKTSEGMENT
(TRANSAKTIONSVOLUMEN 50 BIS 250 MIO. €)

Anzahl Wert (Mio. €)
40 5000
30 '-. . 4000

= R
'— 3000
20
2000
10
1000
0 0

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

mm Anzahl Wert

Quelle: FINANCE-Research Januar 2014
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INVESTITIONSTEMPO IM GJ 2012/2013 m
DEUTLICH ERHOHT Beielligunes A

Investitionen doppelt so hoch wie im Durchschnitt der vergangenen zehn Jahre,

hochster Betrag seit 2003/2004

24,1

21,6

40,7
21,7
14,5
I 8'2 9'4
4,3
. nm

2003/04  2004/05 2005/06  2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11 2011/12 2012/13

B Investitionen nicht zahlungswirksame Investitionen
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DETAILS ZU NEUEN PORTFOLIOUNTERNEHMEN
IM GESCHAFTSBERICHT

.’ Deutsche

Beteiligungs AG

ene Deutsche Beteiligungs AC - Ceschiftsbericht 2012/2013 - | Sehr geehrte Damen und Herren, sehr geehrte und Aktiondre, Willk

) Destsche Betelgungs AG - Ces.. | & |

ONLINE-GESCHAFTSBERICHT 2012/2013

. Deutsche

Beteiligungs AG
WEGE
ERFOLGS- - BEREITEN.
GESCHICHTEN, DIE m'mn::":ﬁ WERTE
DEUTSCHLANDS ! STEIGERN.
ROCKGRAT
WIR SCHREIBEN
STARKEN ERFOLGSGESCHICHTEN

|‘\|l|l|l '

| h

w
WEGE
Auf einen Blick
BEREITEN
: Msgamps ne Mahisndninmn
WERTE e Vet fe s
S T E I G E R N Unser Geschiftsmodell e ol M‘-‘"‘O‘-“‘:"ﬁ,
" Unser Portfolic
GHGLEISESERIENTEN Konzerniagebericht Wege bereiten. Werte steigern.” stebt i diosom Jabr auf unserem Geschifisbericht
- Konzernabschiuss Dicses Motto fasst zusammen, was wir uns fir die sicben Unternehmen vorgenommen
-

Weitere Informationen
Finanzkalender

GESCHAFTSRERICHT

haben, an denen wir uns 2012/2013 beteiligt haben: Wir wollen die Entwicklung dieser
Unternehmen begleiten, sic darin unterstitzen, ihr Potenzial ra entfalten. Wenn das ge-
lingt, werden die Unternchmen besser und damit auch wertvoller - zum Nutzen aller:

P ' 1 sind gefragte und gute sind
wichtige Kunden ihrer Zulieferer und befruchten den Fortschritt in fhrer Branche. Wenn
unsere Beteiligungen an Wert gewinnen, kommt das aber auch [hnen zugute, den Aktio-

niren der Deutschen Beteiligungs AG.
Brief an unsere Aktionire weiterlesen
- - -
BRIEF AN UNSERE AKTIONARE UNSER PORTFOLIO UNSER GESCHAFTSMODELL
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"




ECKPUNKTE UNSERER
INVESTITIONSSTRATEGIE Ei;uenugt:c:é

UNSERE INVESTITIONSKRITERIEN

UNTERNEHMEN PERSPEKTIVE BRANCHEN MANAGEMENT
Ein mittelstandisch Ein Unternehmen Schwerpunkt Ein bewahrtes
gepragtes Unter- mit Entwicklungs- industrielle Management, das
nehmen mit star- potenzial Geschaftsmodelle unternehmerisch
ker Marktposition agiert und sich

selbst beteiligt
4 4 4

In der Summe miissen die Argumente tiberzeugen
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SIEBEN NEUE BETEILIGUNGEN IM GJ 2012/2013 E}]
Deutsche

Beteiligungs AG

HEYTEX

f-)
-

STEPHAN
MACHINERY

.‘.-.rﬁﬂ INEXIO

\'.l'.”
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ERFAHRENES INVESTMENT-TEAM i}]
Deutsche

Beteiligungs AG

Forderung der Mitarbeiter durch Personalentwicklungsplan

180 Jahre Beteiligungserfahrung tiber Konjunkturzyklen hinweg

Anzahl Jahre bei der DBAG (@)

Vorstande 2 .20
Projektleiter S ] 12
Senior Investment-Manager A >
Investment-Manager / Associates 4 2
Insgesamt 19 9

Langfristig orientierte Erfolgsbeteiligung der Mitglieder des Investment-Teams
— Voraussetzung: Investition eigener Mittel > Hohe Interessenidentitat

I HAUPTVERSAMMLUNG FRANKFURT AM MAIN 27. MARZ 2014 14 |




AUCH KUNFTIG HOHES INVESTITIONSTEMPO

850 Mio. € verfiigbare Mittel

Ziel: Je zwei bis drei MBOs und
Wachstumsfinanzierungen p.a.

Durchschnittliches Investitionsvolumen
— MBOs: 50 Mio. € Eigenkapital

(~ 10 Mio. € aus DBAG-Bilanz)
— Wachstumsfinanzierungen:

20 Mio. € Eigenkapital

(~ 8 Mio. € aus DBAG-Bilanz)

> pro Jahr rund 50 Mio. €
Eigenkapitalinvestitionen aus
Bilanz der DBAG

* "Investierte Mittel DBAG" entsprechen den
Anschaffungskosten, IFRS-Wert (per 31. Oktober 2013)
172,7 Mio. €

HAUPTVERSAMMLUNG FRANKFURT AM MAIN 27. MARZ 2014

.}] Deutsche

Beteiligungs AG

VERWALTETES UND BERATENES

VERMOGEN

31.10.2013

m Finanzmittel DBAG

m offene Zusagen
DBAG Fund VI

m offene Zusagen
DBAG ECF

m offene Zusagen
DBAG Fund IV/V

Investierte Mittel
Parallelfonds

W Investierte Mittel
DBAG*
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DREI FAKTOREN BILDEN AUCH KUNFTIG
DIE GRUNDLAGE UNSERES ERFOLGS

|

'}] Deutsche

Beteiligungs AG

UNSER
AUSSER-
ORDENTLICH UNSERE
ERFAHRENES BEWAHRTE
INVESTMENT- INVESTITIONS-
TEAM STRATEGIE
v v
Wir haben schon Wir haben sie immer
manchen Investitions- wieder an die
und Konjunkturzyklus Jeweiligen
erlebt Markterfordernisse
angepasst

UNS GIBT
ES SEIT
FUNF
JAHRZEHNTEN

v

Wir haben einen
reichen Erfahrungs-
schatz
und stabile Prozesse
aufgebaut
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UNSERE BERICHTERSTATTUNG AN SIE

Deutsche

Beteiligungs AG
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SUSANNE ZEIDLER
Mitglied des Vorstands
und Chief Financial Officer

Susanne Zeidler

GJ 2012/2013
— Entwicklung der Aktie

— Dividendenvorschlag
— Q1 und Prognose
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ERWARTUNGSGEMARBER VERLAUF DES

GJ 2012/2013

INVESTITIONSTEMPO ERHOHT

.}] Deutsche

Beteiligungs AG

NETTO-KOSTENQUOTE VERBESSERT

DNS:NET
INTERMNET SERVICE GMBH
PSS O Sc/ilerhille] ‘
for the Procese industry o .fi/ FormelD -4,4% 2,5%
Siephan INEeX|? HEYNTe/x‘, 2011/2012 2012/2013
KONZERNERGEBNIS UNTER VORJAHR AG-ERGEBNlS
UBER VORJAHR, g
Mio. € 445 AUSSCHUTTUNG E
! 1,20 € JE AKTIE E
32,3 Eg
Ee e \/‘
SE= =
— AN
— P
—— \’ =
= =
2011/2012 2012/2013
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ALTERSSTRUKTUR DES PORTFOLIOS VERJUNGT: E}]
Deutsche

WERTENTWICKLUNG BRAUCHT ZEIT

ANZAHL PORTFOLIOUNTERNEHMEN
NACH HALTEDAUER

m bis 2 Jahre
m 2 bis 5 Jahre

mehr als 5 Jahre

I HAUPTVERSAMMLUNG FRANKFURT AM MAIN 27. MARZ 2014

Beteiligungs AG

PORTFOLIOWERT UND
ANSCHAFFUNGSKOSTEN NACH
HALTEDAUER IN MIO. €

bis 2 Jahre 2 bis 5 Jahre mehr als 5
Jahre

m Anschaffungskosten — m IFRS-Wert

19




WERT DES PORTFOLIOS TROTZ
VERJUNGUNG GESTEIGERT

m Neue Beteiligungen nach
dem 1. Nov. 2012 (bewertet
zu Transaktionswert)

Wert der seit 1. Nov. 2012
(teilweise oder vollstandig)
abgegangenen
Beteiligungen

m bewertet zum Borsenkurs
(Homag)

m Wert des fortgeflhrten
Portfolios (ohne Homag)

31.Okt. 12 31. Okt. 13

HAUPTVERSAMMLUNG FRANKFURT AM MAIN 27. MARZ 2014

'}] Deutsche

Beteiligungs AG

Abgange aus dem Portfolio
in Hohe von 46,4 Mio. €

Portfoliowert steigt dennoch
um 29,4 Mio. €
— davon 23,6 Mio. € aus Homag

Bewertungsrelationen gegen-
uber dem Vorjahr im
Wesentlichen unverandert

20




UNTERNEHMENSWERT ABERMALS GESTEIGERT E}]
Deutsche

Beteiligungs AG

Steigerung des Eigenkapitals je Aktie um 11,5 Prozent:
Uber Kosten des Eigenkapitals, aber unter langjahrigem Durchschnitt

Zehn-Jahres-Durchschnittsrendite 14,8 Prozent

2003/04  2004/05 2005/06 2006/07 2007/08 2008/09 2009/10 2010/11  2011/12  2012/13
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EIGENKAPITAL JE AKTIE STEIGT UM 0,90 € E}]
Deutsche

Beteiligungs AG

Homag-Beteiligung liefert wesentlichen Ergebnisbeitrag

0,48 €
1,73 € - .
C 20,36 €
- 0'63 € n-=3. 7
=U,4/7 <
19,46 €
0,40 €
"""""""""""" 0,39€-
-1,20 €
EK je Aktie Dividende Abgangs- Bewertungs-  Bewertungs- Laufende Summe Sonstiges EK je Aktie
31.10.2012 ergebnis  ergebnis (nicht-  ergebnis Ertrage Ubrige Ergebnis 31.10.2013
bérsennotierte (bdrsennotierte Ergebnis-
Beteil.) Beteil.) bestandteile,
Steuern und
Anteile Dritter
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NETTO-KOSTENQUOTE WEITER REDUZIERT

'}] Deutsche

Beteiligungs AG

Ertrage aus Verwaltung und Beratung von Parallelfonds steigen nach Beginn der

Investitionsperiode des DBAG Fund VI

2011/12 2012/13

"Ubrige Ergebnisbestandteile" (bereinigt) in
Prozent des durchschnittlichen Eigenkapitals

HAUPTVERSAMMLUNG FRANKFURT AM MAIN 27. MARZ 2014

Mio. € 17,0

11,8

2011/12 2012/13

m (Netto-)Ertrdge aus Verwaltung und Beratung
der Parallelfonds
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TROTZ HOHER INVESTITIONEN WEITERHIN HOHER i}]
ANTEIL AN FINANZMITTELN Beteiligungs AG

Keine grundlegenden Veranderungen in der Vermogensstruktur

Nach wie vor keine Bankverbindlichkeiten

Im GJ 2012/2013 wieder Pensionsriickstellungen im langfristigen Fremdkapital
ausgewiesen

@

31. Okt.
2012 153,6 39,6 105,8 299,0
m Finanzanlagen und Kredite
31. Okt. .
5013 180,9 | ?ons’uggs l
® Finanzmitte
310,7 _ ,
31 Okt. Eigenkapital
2013 m langfristiges Fremdkapital
m kurzfristiges Fremdkapital
31. Okt.
2012
Konzernbilanz nach IFRS
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AKTIE BEWEGT SICH IN ENGEM BAND UM
WERT DES EK JE AKTIE

.}] Deutsche

Beteiligungs AG

140

130

120

110

100 %

90 =

01.11.2012 01.02.2013 01.05.2013 01.08.2013 01.11.2013

Wertentwicklung der Aktie und wichtiger Indizes
(1. November 2012 bis 31. Dezember 2013, Index: 1. November 2012=100)

—DBAG-Aktie
Dax

= S-Dax
LPX Direct

—DBAG-
Eigenkapital
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ATTRAKTIVE LANGFRISTIGE i}]
WERTENTWICKLUNG DER AKTIE Beteiligungs AG

START JEWEILS AM 1. NOVEMBER 2003, 2008 UND 2012 MIT EINEM
ANFANGSINVESTMENT VON 10.000 €

I 10.738 €
— 13.
1 Jahr 13.145 €

12.325 € m DBAG
12.315 €
m S-Dax
I 23557 € P Direct
5 ohre T 24315 €
17.484 € Dax
17.971 €

N 30.965 €

e 25905 €
10 Jahre 19111 €

24.710 €
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NACHHALTIGE TEILHABE DER i}]
AKTIONARE AM ERFOLG Beteiligungs AG

Bilanzgewinn der DBAG nach HGB (VerauBBerungsgewinn Coperion) erlaubt siebte

Sonderdividende in zehn Jahren
Ausschuttungsquote 38 Prozent

Ausschuttungsrendite 6,6 Prozent

3,50 €
3,00 €
1.40¢€ 1,20€ 1,20€
1,00 €
0,33 € : 0,40 €
m = W Il B = = = =
03/04 04/05 05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13
(Vorschlag)
m Basisdividende Sonderdividende (04/05: Bonus)
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Q1 2013/2014 IM RAHMEN DER ERWARTUNGEN E
Deutsche

Beteiligungs AG

Q1 2013/14/ Q1 2012/13/
31. Januar 2014 31. Januar 2013

7.5 MIO. €

98,3 MIO. €

278,4 MIO. €

I HAUPTVERSAMMLUNG FRANKFURT AM MAIN 27. MARZ 2014 28 |




AUSBLICK: PROGNOSE UNVERANDERT i}]

Beteiligungs AG

Prognose fiir 2013/2014: Stand nach Q1:
— ,Weiter hohes Investitionstempo” — Angebot an
Transaktionsmaoglichkeiten gut
— ,Hoherer Beitrag aus nicht — Hochster Wertbeitrag aus jangeren
bérsennotiertem Portfolio” nicht borsennotierten Beteiligungen
— ,Keine Prognose des Homag-Kurses — (aktuell) héherer Homag-Kurs
zum 31. Oktober 2014"
— ,Kostenquote < drei Prozent” — Kostenentwicklung im Plan

~Insgesamt Konzernergebnis deutlich unter Vorjahr”

~Kosten des Eigenkapitals als untere Renditeerwartung”
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WEGE BEREITEN. WERTE STEIGERN. i}]
Deutsche

Beteiligungs AG

—

b !m X »

Eigenkapital, Erfahrung Gut positionierte, entwicklungsstarke  Langfristige, wertsteigernde
und Know-how mittelstandische Unternehmen Unternehmensstrategie
v v v

o M. 25

Beteiligungs AG

Uberdurchschnittliche Erfolge fiir Portfoliounternehmen,
Aktiondre und Investoren
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VlELEN DANKI i}]Deutsche

Beteiligungs AG

AUF WIEDERSEHEN IM MARZ 2015

NEUIGKEITEN ERHALTEN SIE
REGELMASSIG IM INTERNET UNTER:

WWW.DEUTSCHE-BETEILIGUNG.DE
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