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Der Vorstand der Deutschen Beteiligungs AG Bl

Beteiligungs AG

|

Tom Alzin Jannick Hunecke Melanie Wiese
Sprecher des Vorstands Mitglied des Vorstands Finanzvorstand

Frankfurt am Main, 22. Februar 2024
Hauptversammlung 2024



Unsere Berichterstattung an Sie Bl

Beteiligungs AG

» ELF Capital Group

» DBAG im Private-Equity-Markt
— Transaktionen

» DBAG-Aktie
— Ausschuttungspolitik

» Zahlen und Fakten zum Geschéftsjahr Tom Alzin Melanie Wiese
2022/2023 Sprecher des Vorstands Finanzvorstand

— Entwicklung der Geschaftsfelder
— Start ins neue Geschaftsjahr
— Ausblick

Frankfurt am Main, 22. Februar 2024
Hauptversammlung 2024



Integration ELF Capital Group

Breites und flexibles Angebotsspektrum adressiert E
vielfaltige Beteiligungsanlasse

: Management Buy- Langfristige Small Management
Private Debt outs (MBOs) Beteiligungen Buy-outs (ECF)
» Flhrende » MBOs an der Seite  » Beteiligungen der » Small-/mid-market
Unternehmen der DBAG-Fonds DBAG » 10-40 Mio. Euro,
» DACH-Region » 40-220 Mio. Euro  » 15-35 Mio. Euro Folgekapital-
» 10-50 Mio. Euro » Haltedauer von bis  » Haltedauer: sieben erh6hungen bis zu
» Haltedauer von zu fanf Jahren Jahre und langer 00 Mio. Euro
funf bis sieben » Anlasse: » Uberwiegend > Anlasse: MBOs /
Jahren Uberwiegend Familien- Carve-outs;
» Senior Secured + Mehrheiten unternehmen Ik\)/l ih.ﬁ.he'ts -
flexible Strukturen » Anlasse: cteligungen,
| Minderheits-
— Wachstumskapital strukturen in
— Nachfolgeregelung ~ Ausnahmefallen

Frankfurt am Main, 22. Februar 2024
Hauptversammlung 2024



DBAG im Private-Equity-Markt

Langfristig strukturell wachsender Markt mit hohem -}]
Primary-Anteil, unterstreicht gesunde Marktstruktur

Anzahl MBOs und Transaktionsvolumen' Beteiligungsmadglichkeiten je Quartal?
(Mid-Market-Segment, 50-250 Mio. €)

3‘!5 214 (-312 % yoy) 2156
+6% CAGR [ |l | |
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46 a1

Jan-  Apr-  Jul- Okt- Jan-  Apr- Jul- Okt- Jan- Apr- Jul- Okt-
2023 Mar  Jun Sep Dez Mdr Jun Sep Dez Mdr Jun Sep  Dez
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023
Il Anzahl Transaktionen I Langfristige Beteiligungen
== \Nert der Transaktionen (Mrd. Euro) B MBOs

" Mehrheitliche Ubernahmen im Rahmen von MBOs, MBIs, Secondary/Tertiary Buy-outs unter Beteiligung eines Finanzinvestors in Deutschland; Quelle: FINANCE, DBAG
2 Quelle: DBAG CRM-System

Frankfurt am Main, 22. Februar 2024
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Dank an alle Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter —
GrofBartiger Einsatz!

Zahlen u

C.ﬁ

<

Eﬁ@,

Frankfurt am Main, 22. Februar 2024

Hauptversammlung 2024



Strategie, Wettbewerbsstdrke und Marktposition

Transaktionstatigkeit: Erneuerung des Portfolios Egg
nach VerauB3erungen und Investitionen

. Zukaufe .

AOE Avrio Energie TBD' ProMik? NOKERA?

Langfristige
Beteiligung

. VerauBerungen

Cloudflight GMM Pfaudler  Frimo

(TeilverauBerung) (TeilverduBerung)

Gienanth?

' Technische Bau Dienstleistungen

2 vollzogen im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2023/2024 Frankfurt am Main, 22. Februar 2024
Hauptversammlung 2024



Strategie, Wettbewerbsstdrke und Marktposition

Transaktionstatigkeit: Avrio Energie Bl

Beteiligungs AG

» Neue Investition in nachhaltige
Energielésung
» Beteiligung eingegangen im
Juli 2023
» Familienunternehmen
» Bilaterale Situation
» Chancen:
— Am Markt flr erneuerbare
Energien partizipieren
— Ruckenwind durch politisch
gewollten Wandel hin zu
nachhaltiger Energie

Betreiber von Biogas-Anlagen

Frankfurt am Main, 22. Februar 2024
Hauptversammlung 2024



Strategie, Wettbewerbsstdrke und Marktposition

Transaktionstatigkeit: TBD Technische Bau Eggh
Dienstleistungen

» Neue Investition in nachhaltige

Energielésung

» Beteiligung eingegangen im

August 2023

» Nachfolgesituation
» Kleiner Bieterkreis
» Chancen:

— Hohe Nachfrage fur
Infrastrukturdienstleistungen
durch die Energiewende

— Hoher Anteil an
Rahmenvertragen sichert
nachhaltige Umsatze

g

Fihrender Anbieter von Bauleistungen
fur Infrastrukturlésungen

Frankfurt am Main, 22. Februar 2024
Hauptversammlung 2024



Finanzdaten, Dividendenvorschlag und Prognose

Aktualisierte Ausschuttungspolitik Bl

Beteiligungs AG

Stabile Dividende

» Bilanzgewinn (HGB) erm&glicht stabile Dividende, auch fir Folgejahre

Mindestens 1,00 Euro je Aktie

» Dividendenvorschlag 2022/2023: 1,00 Euro je Aktie, entsprechend einer Rendite von
3,5 Prozent'

Aktienruckkaufe

» RegelmaBigere Aktienrlckkaufe in Betracht ziehen

Faktoren, die die Festlegung der Ausschlittung (€) 160 >2,003

Dividende beeinflussen 1,50 '

» MittelzuflUsse aus den beiden Segmenten

» Mittelbedarf fur (Co-)Investitionen

» Aufrechterhaltung einer nachhaltigen
Dividende

» Kapitalmarktumfeld (Dividendenrendite)

2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022  2022/2023

! Basis des durchschnittlichen Xetra-Aktienkurses im Geschaftsjahr 2022/2023 von 28,62 Euro

2 Dividende/? 1,00 € Dividende je stimmberechtigter Aktie zzgl. Kapitalausschittung je Aktie bei Ausschépfung Frankfurt am Main. 22. Februar 2024
des Gesamtvolumens des Aktienrlckkaufs Hauptv'ersammmg 2024



Finanzdaten, Dividendenvorschlag und Prognose

Entwicklung der DBAG-Aktie Bl....

Beteiligungs AG

70,00 €

60,00 € +9,09 %1 CAGR 57,74 Euro!

50,00 €
40,00 € 31,50 Euro?
30,00 €
20,00 €
10,00 €

0,00 €
€Y Gl GlJ GlJ GlJ GlJ GlJ GJ Gl Gl GlJ GlJ GlJ GlJ GlJ GJ Gl Gl GlJ GlJ
03/04 04/05 05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23

—o—Aktienkurs  —e—Aktienkurs + Dividende vor Steuern

! Aktienkurs und kumulierte jahrliche Dividende vor Steuern

2 Entwicklung Aktienkurs der DBAG Frankfurt am Main, 22. Feblruar 2024
Hauptversammlung 2024




Zahlen und Fakten zum Geschaftsjahr 2022/2023

Entwicklung Nettovermogenswert,
Fondsberatungsergebnis und Dividende

(Mio. Euro) 678,5 669,4

573 7
472,1 4220

2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022 2022/2023

(Mio. Euro)

14, 0
-3'0 I I
T

2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022 2022/2023

(Eurfl) o 1,60

0,80 0,80 1,00

2018/2019 2019/2020 2020/2021 2021/2022 2022/2023

Nettovermogens-
wert

Ergebnis aus der
Fondsberatung

Dividendenrendite

Dividende 2022/2023: Vorschlag; Dividendenrendite bezogen auf Jahresdurchschnittskurs

"] Deutsche

Beteiligungs AG

669,4

Millionen Euro

14,0

Millionen Euro

3,5

Prozent

Frankfurt am Main, 22. Februar 2024

Hauptversammlung 2024



Zahlen und Fakten zum Geschaftsjahr 2022/2023 - Segment Private-Equity-Investments

18 Prozent Steigerung des Nettovermogenswertes 53

Beteiligungs AG

Entwicklung des Nettovermdgenswertes

669 4 610-715

579,5

(Mio. €)

30.9.2022 30.9.2023 Prognose
30.9.2023

! Adjustiert um Dividendenzahlung von 15,0 Mio. Euro

Frankfurt am Main, 22. Februar 2024
Hauptversammlung 2024



Zahlen und Fakten zum Geschaftsjahr 2022/2023 - Segment Private-Equity-Investments

Positive Wertveranderung und Nettozugange Eggh
bestimmen die Entwicklung des Portfoliowertes

Entwicklung des Portfoliowertes
(Mio. €)

-50,6 51,6
63,6
567,3
4/‘
Portfoliowert ~ Zukaufe Abgdnge Wert- Portfoliowert
brutto anderungen brutto
30.9.2022 30.9.2023

Frankfurt am Main, 22. Februar 2024
Hauptversammlung 2024



Zahlen und Fakten zum Geschaftsjahr 2022/2023 - Segment Private-Equity-Investments

Wertbeitrage hauptsachlich aufgrund Veranderung -}]
Multiplikatoren, Veranderung Ergebnis und
erfolgreicher VerauBBerungen

Bewertungsergebnis
(Mio. €)
394 121,0
-20,1
Veranderung Veranderung  Operative  Veranderung Verschiedenes Bewertungs-
Ergebnis  Verschuldung Entwicklung Multiplikatoren und Abgangs-
ergebnis

Verschiedenes: Veranderung Wechselkurse, Sonstiges

Frankfurt am Main, 22. Februar 2024
Hauptversammlung 2024



Zahlen und Fakten zum Geschaftsjahr 2022/2023 - Segment Private-Equity-Investments

Fondsberatung: ErwartungsgemaBe Entwicklung i’]
von Ertragen und Ergebnis

(Mio. €)
46,9

44,3

2021/2022 2022/2023

Bl Eririge aus dem Fondsgeschaft [ Ergebnis vor Steuern

Frankfurt am Main, 22. Februar 2024
Hauptversammlung 2024



Finanzielle Basis

Riickzahlung von Kreditlinien aus erfolgreichen Eggh
VerauBerungen und TeilverauBBerungen

Entwicklung des Finanzmittelbestandes

(Mio. €)
48,7
-57,2
19,2 93¢ B 20,0
30.9.2022 Cashflow aus Cashflow aus  Cashflow aus der 30.9.2023
betrieblicher der Investitions-  Finanzierungs-
Tatigkeit tatigkeit tatigkeit

Frankfurt am Main, 22. Februar 2024
Hauptversammlung 2024



Zahlen und Fakten zum Geschaftsjahr 2022/2023 - Finanzmittel

Finanzielle Basis der mittelfristig geplanten i}llggh
Investitionen

(Mio. €)

244,0
199,3

30.9.2022 30.9.2023
Bl Co-Investitionszusagen an der Seite der DBAG-Fonds Finanzmittel B Kreditlinie

Frankfurt am Main, 22. Februar 2024
Hauptversammlung 2024



Weiterentwicklung der Investitionsstrategie

Nachhaltigkeit Bl....

Beteiligungs AG

\ \
/ '
Treibhausgase 21';:3;%2:?;“ Compliance ’
» Ziel: Emissionen A )
bezogen auf » Ziel: kontinuierliche § < Zlella L Eu:co Bulz
Mitarbeiter Verbesserung - - o grun"
kontintictle v T von RegelverstdBen

» Null-Toleranzpolitik

senken

TeamEcho . -—

Frankfurt am Main, 22. Februar 2024
Hauptversammlung 2024



Organisatorisches i}] peusscr

Tagesordnungspunkte

Frankfurt am Main, 22. Februar 2024
Hauptversammlung 2024



Guter Start ins neue Geschaftsjahr ...

Beteiligungs AG

Hohe
Aktivitat
unseres
Investment
Advisory
NAV
nahezu
Positive konstant
operative
Entwicklung; PrOgPO.SE
Gegenlaufig bestatlgt

niedrigere
Kapitalmarkt-
multiplikatoren

Frankfurt am Main, 22. Februar 2024
Hauptversammlung 2024




Ausblick 2023/2024 und dariiber hinaus

Erholung des Nettovermogenswertes’ geplant Bl

Beteiligungs AG

Nettovermogenswert o
(Mio. €) < 10-16 % CAGR? > }
840-980
675-790
669,4
] . .
2021/2022 2022/2023 Prognose 2023/2024 Ambition 2025/2026

! Definiert als Vermogen abzuglich sémtlicher Verbindlichkeiten

? Adjustiert um Dividendenzahlungen Frankfurt am Main, 22. Februar 2024
Hauptversammlung 2024



Beteiligungs AG

Vielen Dank fur
lhre Aufmerksamkeit!

Frankfurt am Main, 22. Februar 2024
aaaaaaaaaaaaaaaaaaaa
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