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Schriftlicher Bericht des Vorstands gemaf §§ 221 Abs. 4, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu Punkt
13 der Tagesordnung liber die Griinde fiir die Ermachtigung des Vorstands, das
Bezugsrecht der Aktiondre bei Ausgabe von Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen auszuschlieBen

Die Hauptversammlung vom 17. Februar 2022 hatte den Vorstand unter Tagesordnungspunkt 7
bis zum 16. Februar 2027 erméchtigt, Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen
(zusammen ,,Schuldverschreibungen”) im Gesamtnennbetrag von bis zu 210.000.000,00 Euro zu
begeben und Options- bzw. Wandlungsrechte oder -pflichten auf Stlickaktien der Gesellschaft mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital von insgesamt bis zu 13.346.664,34 Euro zu gewdhren.
Die bestehende Ermachtigung wurde bisher nicht ausgenutzt.

Sie soll aufgehoben und durch eine neue Erméchtigung zur Ausgabe von Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen ersetzt werden, um von der durch das Gesetz zur Finanzierung von
zukunftssichernden Investitionen (Zukunftsfinanzierungsgesetz — ZuFinG), BGBI. 2023 | Nr. 354
vom 14.12.2023 ) erweiterten Moglichkeit zum vereinfachten Bezugsrechtsausschluss nach § 186
Absatz 3 Satz 4 AktG in Hohe von maximal zwanzig Prozent des Grundkapitals in Zukunft
gegebenenfalls Gebrauch machen zu koénnen. Das bestehende Bedingte Kapital 2022/ soll
aufgehoben und durch ein neues Bedingtes Kapital 2024/ ersetzt werden. Das neue Bedingte
Kapital 2024/1 soll wie bisher ein Volumen von rund zwanzig Prozent des aktuellen Grundkapitals
haben; die Madoglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts bei der Ausgabe von
Schuldverschreibungen soll nunmehr auf insgesamt zwanzig Prozent des Grundkapitals beschrénkt
werden und zwar unter Anrechnung von Aktien, die aufgrund einer anderen Ermachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben bzw. verduBert werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 13 daher die
Aufhebung der bestehenden Ermachtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen, die
Schaffung einer neuen Erméachtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen mit der Méglichkeit
zum Ausschluss des Bezugsrechts sowie die Aufhebung des bestehenden Bedingten Kapitals
2022/1 und die Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals 2024/l und die entsprechende
Satzungsdnderung vor.

Die vorgeschlagene Ermachtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen gegen Barleistung soll
der Gesellschaft zusatzlich zu den klassischen  Moglichkeiten  der  Fremd-  und
Eigenkapitalaufnahme  die  Moglichkeit  bieten, je  nach  Marktlage  attraktive
Finanzierungsalternativen am Kapitalmarkt zu nutzen. Die Emission von Schuldverschreibungen
ermoglicht die Aufnahme von Fremdkapital, das je nach Ausgestaltung der Anleihebedingungen
sowohl fur Ratingzwecke als auch fir bilanzielle Zwecke als Eigenkapital oder eigenkapitalahnlich
eingestuft werden kann. Die erzielten Options- bzw. Wandlungspramien sowie die
Eigenkapitalanrechnung kommen der Kapitalbasis der Gesellschaft zugute. Die vorgesehenen
Moglichkeiten, neben der Einraumung von Options- bzw. Wandlungsrechten auch Options- bzw.
Wandlungspflichten zu begrinden, erweitern den Spielraum fir die Ausgestaltung dieser
Finanzierungsinstrumente. Die  Ermdachtigung soll es der Gesellschaft ermdglichen,
Schuldverschreibungen selbst oder durch Gesellschaften mit Sitz im In- oder Ausland zu begeben,
an denen die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar mit Mehrheit beteiligt ist, und den deutschen
oder internationalen  Kapitalmarkt dadurch in  Anspruch zu nehmen, dass die
Schuldverschreibungen auBer in Euro auch in der gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes
begeben werden kénnen.

Der Options- bzw. Wandlungspreis flr die bei Ausiibung von Options- bzw. Wandlungsrechten zu
beziehenden Aktien muss mit Ausnahme der Fille, in denen eine Options- bzw. Wandlungspflicht,
eine Ersetzungsbefugnis oder ein Andienungsrecht der Emittentin der Schuldverschreibungen zur
Lieferung von Aktien vorgesehen ist, mindestens 80 Prozent des zeitnah zur Ausgabe der
Schuldverschreibungen, die mit Options- oder Wandlungsrechten verbunden sind, ermittelten
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Borsenkurses der Namensstiickaktien der Gesellschaft entsprechen. Durch die Mdglichkeit eines
Zuschlags (der sich abhéngig von der Laufzeit der Schuldverschreibung erhéhen kann) wird die
Voraussetzung dafir geschaffen, dass die Bedingungen der Schuldverschreibungen den jeweiligen
Kapitalmarktverhdltnissen im Zeitpunkt ihrer Ausgabe Rechnung tragen kénnen. In den Féllen
einer Options- bzw. Wandlungspflicht, einer Ersetzungsbefugnis oder eines Andienungsrechts der
Emittentin der Schuldverschreibungen zur Lieferung von Aktien muss der Options- bzw.
Wandlungspreis der neuen Aktien nach naherer MalBBgabe der Anleihebedingungen mindestens
entweder den oben genannten Mindestpreis betragen oder dem volumengewichteten
durchschnittlichen Borsenkurs der Aktien der Gesellschaft in der Xetra-Schlussauktion (oder einem
vergleichbaren  Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbérse an den zehn
Borsenhandelstagen vor oder nach der Endfalligkeit der Schuldverschreibungen entsprechen, auch
wenn der zuletzt genannte Durchschnittskurs unterhalb des oben genannten Mindestpreises liegt.

Den Aktiondren steht grundsatzlich ein gesetzliches Bezugsrecht auf die Schuldverschreibungen zu
(§ 221 Abs. 4 i.V.m. § 186 Abs. 1 AktG). Um die Abwicklung zu erleichtern, ist vorgesehen, dass
die Schuldverschreibungen auch von einem oder mehreren durch den Vorstand bestimmten
Kreditinstituten oder Unternehmen im Sinne von § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG mit der Verpflichtung
Ubernommen werden koénnen, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten (sogenanntes
mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand wird jedoch ermaéchtigt, das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des
Aufsichtsrats zu folgenden Zwecken auszuschlieBen:

— um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen;

— wenn die Schuldverschreibungen gegen Barleistung begeben werden und der
Ausgabepreis der Schuldverschreibungen den nach anerkannten finanzmathematischen
Methoden ermittelten theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen nicht
wesentlich unterschreitet. Die Anzahl der Aktien, die zur Bedienung von in dieser Weise
unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Schuldverschreibungen auszugeben
sind, darf insgesamt zwanzig Prozent des Grundkapitals nicht Uberschreiten, und zwar
weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausiibung dieser
Ermachtigung. Auf die Hochstgrenze von zwanzig Prozent des Grundkapitals sind Aktien
anzurechnen, die wéahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts in direkter oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben oder verduBert werden. Ebenfalls anzurechnen sind Aktien, die zur
Bedienung von Options- bzw. Wandlungsrechten oder Options- bzw. Wandlungspflichten
aus Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder  Genussrechten
auszugeben sind, sofern diese Schuldverschreibungen oder Genussrechte wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung auf der Grundlage einer anderen Erméchtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgegeben werden;

— soweit es erforderlich ist, um Inhabern bzw. Glaubigern von Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen mit Options- bzw. Wandlungsrechten oder Options- bzw.
Wandlungspflichten, die zuvor von der Gesellschaft oder Gesellschaften ausgegeben
wurden, an denen die Gesellschaft unmitteloar oder mittelbar mit Mehrheit beteiligt ist,
ein Bezugsrecht auf Schuldverschreibungen in dem Umfang zu gewdhren, wie es ihnen
nach Austbung der Options- bzw. Wandlungsrechte bzw. nach Erftllung von Options-
bzw. Wandlungspflichten zustehen wiirde;

und nur, wenn auf die Summe der neuen Aktien, die von der Gesellschaft aufgrund solcher unter
Ausschluss des Bezugsrechts zu begebender Schuldverschreibungen sowie aufgrund von auf der
Grundlage einer anderen Ermachtigung wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts begebenen Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen bzw.
Genussrechten auszugeben sind, rechnerisch ein Anteil am Grundkapital von insgesamt nicht
mehr als zwanzig Prozent des Grundkapitals entfallt, und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch — falls dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt der Austbung der
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vorliegenden Erméchtigung. Auf die vorstehend genannte Zwanzig-Prozent-Grenze werden
angerechnet

— eigene Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts verduBert werden, sowie

— Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser Ermdchtigung aus genehmigtem Kapital unter
Ausschluss des Bezugsrechts begeben werden.

Zu dieser Ermdachtigung, das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats
auszuschlieBen, erstattet der Vorstand folgenden Bericht nach §§ 221 Abs. 4, 186 Abs. 4 Satz 2
AktG:

(1) Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage

Das Bezugsrecht soll zundchst fUr Spitzenbetrdge ausgeschlossen werden koénnen. Diese
Erméchtigung dient dazu, die Ermachtigung durch runde Betrdge ausnutzen und ein praktikables
Bezugsverhéltnis darstellen zu kdnnen. Ohne den Ausschluss des Bezugsrechts hinsichtlich des
Spitzenbetrags wurde die technische Durchfihrung der Begebung von Schuldverschreibungen
erheblich erschwert. Ein Ausschluss des Bezugsrechts erleichtert in diesen Fallen die Abwicklung
der Emission. Die vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen freien Spitzen werden
entweder durch den Verkauf Uber die Borse oder in sonstiger Weise bestmoglich durch die
Gesellschaft verwertet. Vorstand und Aufsichtsrat halten aus diesen Griinden die Erméachtigung
zum Bezugsrechtsausschluss fur sachgerecht.

(2) Ausschluss des Bezugsrechts, wenn der Ausgabepreis den theoretischen
Marktwert der Schuldverschreibungen nicht wesentlich unterschreitet und die in dieser
Weise unter Ausschluss des Bezugsrechts entstehenden Aktien insgesamt zwanzig
Prozent des Grundkapitals nicht liberschreiten

Das Bezugsrecht soll ferner ausgeschlossen werden kénnen, wenn die Schuldverschreibungen
gegen Barleistung begeben werden und die Begebung der Schuldverschreibungen zu einem Preis
erfolgt, der den nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen
Marktwert der Schuldverschreibungen nicht wesentlich unterschreitet.

Dadurch erhalt die Gesellschaft die Mdglichkeit, giinstige Marktsituationen sehr kurzfristig und
schnell zu nutzen und durch eine marktnahe Festsetzung der Konditionen bessere Bedingungen
fur den Zinssatz und den Options- bzw. Wandlungspreis der Schuldverschreibungen zu erreichen.
Dies ware bei Wahrung des gesetzlichen Bezugsrechts nicht méglich. Zwar gestattet § 186 Abs. 2
AktG eine Veroffentlichung des Bezugspreises (und bei Schuldverschreibungen der Konditionen)
bis zum drittletzten Tag der Bezugsfrist. Angesichts der Volatilitdt an den Aktienmérkten wirde
aber das Uber mehrere Tage bestehende Marktrisiko zu Sicherheitsabschldgen bei der Festlegung
der Konditionen der Schuldverschreibungen und somit zu weniger marktnahen Konditionen
fihren. Ferner ist bei Wahrung des gesetzlichen Bezugsrechts wegen der Ungewissheit des
Umfangs der Auslbung die erfolgreiche Platzierung der Schuldverschreibungen bei Dritten
gefahrdet bzw. mit zusatzlichen Aufwendungen verbunden. SchlieBlich hindert die Lange der bei
Wahrung des gesetzlichen Bezugsrechts einzuhaltenden Mindestbezugsfrist von zwei Wochen die
Reaktion auf glnstige bzw. unglinstige Marktverhaltnisse, was zu einer nicht optimalen
Kapitalbeschaffung fuhren kann.

Die Interessen der Aktiondre werden bei diesem in sinngemaBer Anwendung des § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG vorgesehenen  Bezugsrechtsausschluss dadurch  gewahrt, dass die
Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter ihrem theoretischen Marktwert ausgegeben werden
dirfen, wodurch der rechnerische Wert des Bezugsrechts auf beinahe null sinkt. Aktionare, die
ihren Anteil am Grundkapital aufrechterhalten mochten, kénnen dies durch einen Zukauf Uber
den Markt erreichen. Bei der Beurteilung der Frage, welcher Ausgabepreis dem theoretischen
Marktwert der Schuldverschreibung entspricht und garantiert, dass die Ausgabe der
Schuldverschreibungen nicht zu einer nennenswerten Verwasserung des Wertes der bestehenden
Aktien fuhrt, kann der Vorstand sich der Unterstiitzung von Experten bedienen, also z.B. die die
Emission begleitenden Konsortialbanken oder einen Sachverstandigen zu Rate ziehen, wenn er es
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in der jeweiligen Situation fir angemessen halt. Der Ausgabepreis kann gegebenenfalls auch in
einem Bookbuilding-Verfahren festgelegt werden.

Diese Art des Bezugsrechtsausschlusses ist auBerdem volumenmaBig begrenzt: Die Anzahl der
Aktien, die zur Bedienung von in dieser Weise wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Schuldverschreibungen (sei es auf der Grundlage
dieser Erméchtigung oder einer anderen Erméchtigung) auszugeben sind, darf gemaB dem durch
das Zukunftsfinanzierungsgesetz insoweit neu gefassten § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG insgesamt
zwanzig Prozent des Grundkapitals nicht Uberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch, sofern dieser Betrag niedriger sein sollte, im Zeitpunkt der Austbung der
Erméchtigung. Auf die vorgenannte Hochstgrenze von zwanzig Prozent des Grundkapitals ist der
anteilige Betrag des Grundkapitals anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die wahrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung entweder aufgrund einer Erméchtigung des Vorstands zum
Bezugsrechtsausschluss in unmittelbarer bzw. sinngemaBer Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgegeben oder als erworbene eigene Aktien in entsprechender Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG verduBert werden. Durch diese Anrechnungen wird sichergestellt, dass keine
Schuldverschreibungen ausgegeben werden, wenn dies dazu fihren wirde, dass insgesamt fur
mehr als zwanzig Prozent des Grundkapitals das Bezugsrecht der Aktiondre in unmittelbarer oder
entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen wird.

3) Ausschluss des Bezugsrechts, soweit es erforderlich ist, um Inhabern bzw.
Glaubigern von Options- und Wandelschuldverschreibungen mit Options- bzw.
Wandlungsrechten oder Options- bzw. Wandlungspflichten ein Bezugsrecht auf
Schuldverschreibungen in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausiibung der
Options- bzw. Wandlungsrechte oder nach Erfiillung von Options- bzw.
Wandlungspflichten zustehen wiirde

SchlieBlich soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kénnen, soweit es erforderlich ist, um den
Inhabern oder Gldubigern bereits ausgegebener Options- und Wandelschuldverschreibungen mit
Options- bzw. Wandlungsrechten oder Options- bzw. Wandlungspflichten ein Bezugsrecht auf
Schuldverschreibungen in dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen nach Austbung der Options-
bzw. Wandlungsrechte oder nach Erfullung von Options- bzw. Wandlungspflichten zustehen
wurde. Zur leichteren Platzierbarkeit von Schuldverschreibungen am Kapitalmarkt enthalten die
entsprechenden Anleihebedingungen in der Regel einen Verwasserungsschutz. Eine Mdéglichkeit
des Verwasserungsschutzes besteht darin, dass den Inhabern oder Glaubigern der
Schuldverschreibungen bei nachfolgenden Emissionen ein Bezugsrecht auf Schuldverschreibungen
eingerdumt wird, wie es Aktiondren zusteht. Sie werden damit so gestellt, als seien sie bereits
Aktionare. Um die Schuldverschreibungen mit einem solchen Verwasserungsschutz ausstatten zu
kdnnen, muss das Bezugsrecht der Aktiondre auf die Schuldverschreibungen ausgeschlossen
werden. Dies dient der erleichterten Platzierung der Schuldverschreibungen und damit den
Interessen der Aktiondre an einer optimalen Finanzstruktur der Gesellschaft.

Alternativ  kénnte zum Zweck des Verwasserungsschutzes lediglich der Options- oder
Wandlungspreis herabgesetzt werden, soweit die Anleihebedingungen dies zulassen. Dies ware in
der Abwicklung fir die Gesellschaft jedoch komplizierter und kostenintensiver. Zudem wirde es
den Kapitalzufluss aus der Austibung von Options- bzw. Wandlungsrechten oder der Erfullung von
Options- bzw. Wandlungspflichten mindern. Denkbar wére es auch, Schuldverschreibungen ohne
Verwasserungsschutz auszugeben. Diese wéren jedoch fir den Markt wesentlich unattraktiver.

(4) Ausnutzung der Ermachtigung und Begrenzung des Bezugsrechtsausschlusses auf
insgesamt zwanzig Prozent des Grundkapitals

Die Ausgabe von Schuldverschreibungen unter Ausschluss des Bezugsrechts gemal3 vorstehend (1)
bis (3) darf nach dieser Ermachtigung nur erfolgen, wenn auf die Summe der neuen Aktien, die
von der Gesellschaft aufgrund solcher Schuldverschreibungen sowie aufgrund von auf der
Grundlage einer anderen Erméachtigung wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts begebenen Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen
auszugeben sind, rechnerisch ein Anteil am Grundkapital von insgesamt nicht mehr als zwanzig
Prozent des Grundkapitals entfallt, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch — falls
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dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt der Ausibung der vorliegenden Ermachtigung. Auf die
vorstehend genannte Zwanzig-Prozent-Grenze werden angerechnet:

— eigene Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts verduBert werden, sowie

— Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser Ermdchtigung aus genehmigtem Kapital unter
Ausschluss des Bezugsrechts begeben werden.

Nach der vorstehenden Ermdachtigung sind die Méglichkeiten des Ausschlusses des Bezugsrechts
bereits sehr eingeschrankt. Die zusatzliche quantitative Beschrdnkung, die Uber die gesetzlichen
Einschrdnkungen hinausgeht, halt eine mdogliche Beeintrachtigung der Aktiondre in engen
Grenzen.

Die Aktiondre haben die Mdglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft auch nach
Auslbung von Options- bzw. Wandlungsrechten jederzeit durch Zukdufe von Aktien Uber die
Borse aufrechtzuerhalten. DemgegenUber ermoglicht die Erméchtigung zum
Bezugsrechtsausschluss der Gesellschaft eine marktnahe Festsetzung der Konditionen,
groBtmagliche Sicherheit hinsichtlich der Platzierbarkeit bei Dritten und die kurzfristige
Ausnutzung ginstiger Marktsituationen.

Wir weisen darauf hin, dass die Gesellschaft neben dem zu Tagesordnungspunkt 12 unter
Aufhebung des bestehenden Genehmigten Kapitals 2022 vorgeschlagenen neuen Genehmigten
Kapital 2024 und dem zu Tagesordnungspunkt 13 unter Aufhebung des bestehenden Bedingten
Kapitals 2022/1 vorgeschlagenen neuen Bedingten Kapital 2024/1 Uber kein weiteres genehmigtes
oder bedingtes Kapital verfigen wird. AuBerdem verflgt die Gesellschaft Uber eine bis zum 27.
Februar 2028 laufende Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien im Umfang von zehn Prozent
des seinerzeit bestehenden Grundkapitals von 66.733.328,76 Euro oder — falls dieser Wert
geringer ist — des zum Zeitpunkt der Austibung der Erméchtigung bestehenden Grundkapitals. Auf
der Grundlage dieser Ermachtigung erworbene eigene Aktien kénnen im selben Umfang unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre verduBert werden. Unter Ausschluss des Bezugsrechts
verduBerte eigene Aktien wirden auf die vorstehende Kapitalgrenze fir Bezugsrechtsausschlisse
bei der Ausgabe von Schuldverschreibungen auf der Grundlage der Erméchtigung zu
Tagesordnungspunkt 13 ebenfalls angerechnet, wenn dies wahrend der Laufzeit der
Erméchtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen geschieht.

Vorstand und Aufsichtsrat werden in jedem Einzelfall sorgféltig prifen, ob sie von einer der
Erméachtigungen zur Ausgabe von Schuldverschreibungen unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre Gebrauch machen werden. Eine Ausnutzung dieser Méglichkeit wird nur dann erfolgen,
wenn dies nach Einschatzung des Vorstands und des Aufsichtsrats im wohlverstandenen Interesse
der Gesellschaft und damit ihrer Aktionare liegt.

Der Vorstand wird die jeweils nédchste ordentliche Hauptversammlung Uber eine Ausnutzung der
vorstehenden Ermachtigungen zum Bezugsrechtsausschluss unterrichten.
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